Inbjudan til
teckning av aktier

Capital A

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och rade
kompletteras med vederbdrliga tillagg enligt artikel 23 i
eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsp

Viktig information om Nasdaq First North Growth

Nasdaq First North Growth Market ("First North”) ér en re;
EU om marknader {or finansiella instrument, sdsom det ha
dag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &
tionen i EUs lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell ratt):
investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Mar]
dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
godkénner ansdkan om upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

. i enlighet med Europaparlamente
. Finland och Sverige, som drivs av de oli
1 bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaders
fattande regler och bestdmmelser som ar anpassade for sma tillvixtbolag. En
1skfylld én en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier
som Overvakar att regelverket efterlevs. Det dr borsen (Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq”)) som
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iktig information

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anled-
ning av Flat Capital AB (publ):s ("Flat Capital” eller "Bolaget”), org.nr
556941-0110, ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier
av serie B pa Nasdaq First North Growth Market samt erbjudan-

de att teckna aktier av serie B i Flat Capital ('"Erbjudandet"). Med
"Augment” avses Augment Partners AB, org.nr 559071-0793. Med
“Emissionsinstitutet” avses Nordic Issuing. Med "Emissionen” avses
emissionen av B-aktier i enlighet med "Erbjudandet’.

Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& méatto att
det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i férordningen (EU) 2017/1129. Godkdnnandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-till-
vaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Godkédnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspek-
tionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstdndiga.

For Prospektet och Emissionen géller svensk ratt. Tvist med an-
ledning av Prospektet, Emissionen och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsritt ska utgdra forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for ldsaren.
Foljaktligen kan det hdnda att siffrorna i vissa tabeller, vid summe-
ring, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Stabilisering

I anslutning till Erbjudandet kan ABG Sundal Collier ASA komma
att genomfora transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller eller

pa annat satt paverkar priset pa aktierna i syfte att halla marknads-
priset pa aktierna pa en hogre niva &n den som i annat fall kanske
hade varit raidande pa marknaden. For mer information om ndmnda
stabiliseringsatgérder, se rubriken "Stabilisering” i avsnittet "Villkor
for Erbjudandet".

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtids-
inriktad information ér alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor
sig till historiska fakta och hdndelser samt sddana uttalanden som
ar hanforliga till framtida och som exempelvis innehaller uttryck

som "anser”, "beddmer”, "forvantar”, "kan”, "ska”, "vill”, "bor”, “planerar”,
“uppskattar”, "savitt man kanner till”, eller liknande uttryck som
identifierar information som framtidsinriktad. Detta géller sdrskilt
uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat,
finansiell stdllning, kassaflode, planer och foérvdntningar pa Bolagets
verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och 1énsamhet och allmén
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter
som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade

pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i
enlighet med vad Bolaget kinner till. Sddana uttalanden ér foremal
for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medfora att de
faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stillning, kassaflo-
de och I6nsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte in-

frias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena.

Bolaget kan inte ldmna nagra garantier savitt avser riktigheten, i de
framtidsinriktade uttalandena som gors héri eller savitt avser det
faktiska intréffandet av nagra férutsedda utvecklingar. I ljuset av
dessa risker, osékerheter och antaganden dr det maojligt att framtida
héndelser som ndmns i Prospektet, inte kommer att intriffa. Dessut-
om kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som héarror fran
externa parters undersokningar som hénvisas till i Prospektet visa
sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsin-
riktad information innefattar, men dr inte begrénsad till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, Bolaget franséger sig uttryckligen
alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden
for att spegla eventuella &ndringar i dess forvantningar eller ndgon
forandring av hdndelser, villkor eller omstandigheter pé vilka sddana
uttalanden dr baserade, om inte sadan skyldighet foljer av lag eller
Nasdagq First North Growth Markets regelverk for emittenter. Alla
efterfoljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hén-
forliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rdkning gors
helt med forbehall for de osékerhetsfaktorer som omndmns ovan
och som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive de i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hdmtade
fran branschrapporter- och studier, marknadsundersékningar, offent-
ligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer. Sddana
uttalanden identifieras genom hénvisning till kélla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i
Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksambhet bedrivs samt Bolagets stéllning i forhdllande till sina
konkurrenter, dr inte baserad pa statistik eller information fran
oberoende tredje part och saknar darfor killhdnvisning. Sddan
information och sédana uttalanden aterspeglar Bolagets basta
uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den
bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har public-
erats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information
och sédana uttalanden dr anvandbara for investerares forstaelse

for den bransch i vilken Bolaget dr verksam och Bolagets stdllning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen
samt annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kél-
lor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje
part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget ar av
uppfattningen att dess interna analyser dr tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera
dess riktighet.

Bolaget tar inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekréftar att den informa-
tion som tillhandahéllits av tredje part har atergivits korrekt och sa-
vitt Bolaget kan kdnna till och forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra
uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebéra att den atergivna
informationen ér felaktig eller vilseledande.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Bolaget genomforde den 27 juli 2021 ett namnbyte fran
Rockwood AB till Flat Capital AB (publ). Bolagets ars-
redovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt
delarsrapporten for perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021
utgodr en del av Prospektet och ska lasas som en del ddrav,
dar hanvisningar gors enligt féljande:

Rockwood AB:s arsredovisning for rakenskapsar-
et2019

Bolagets resultatrédkning (sidan 3), bolagets balansridkning
(sidorna 4-5), noter (sidorna 6-7) och revisionsberattelsen
(sidorna 8-9). Arsredovisningen finns tillgénglig pa
http:/flatcapital.com/investor-relations.

Rockwood AB:s arsredovisning for rakenskapsar-
et2020

Bolagets resultatrakning (sidan 5), bolagets balansrakning
(sidorna 6-7), bolagets kassaflodesanalys (sidan 8), noter
(sidorna 9-11) och revisionsberéttelsen (sidorna 12-13).
Arsredovisningen finns tillgénglig pa
http:/flatcapital.com/investor-relations.

Rockwood AB:s delarsrapport fér perioden 1janu-
ari2021-30juni2021

Bolagets resultatrakning (sidan 6), bolagets balansrdakning
(sidan 7), bolagets kassaflodesanalys (sidan 8), noter (sidan
10) och granskningsrapporten (sidan 11). Delarsrapporten
finns tillgdnglig pa http:/flatcapital.com/investor-relations.

Rockwood AB:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2019
och 2020 har reviderats och Bolagets revisor och revisions-
beréttelserna ér fogade till arsredovisningarna. Delarsrap-
porten for perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021 har blivit
Oversiktligt granskad av Bolagets revisor.

Foérutom Bolagets reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2019 och 2020 har ingen annan information i
Prospektet reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom
hénvisning ar antingen inte relevant for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i prospek-
tet savida denna information inte inforlivats i prospektet
genom hanvisningar.
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Sammanfattning

1.Inledning
1.1 Vardepapperens Erbjudandet avser teckning av stamaktier av serie B med ISIN-kod SE0016609846.
namn och ISIN-kod
1.2 Namn och Flat Capital AB (publ), org. nr 556941-0110, Malmskillnadsgatan 32, 111 51 Stockholm
kontaktuppgifter LEI-kod (Identifikationsnummer for juridisk person) 549300LHOWJ5TLK68326
for emittenten E-post: info@flatcapital.com
Telefon: 08-650 17 77
Hemsida: http:/flatcapital.com
1.3 Uppgifter om behérig  Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
myndighet som E-post: finansinspektionen@fi.se
godkéant Prospektet Telefonnummer: 08-408 980 00
Hemsida: http:/fi.se
1.4 Datum for Detta Prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 29 september 2021.
godkédnnande
1.5  Varning Denna sammanfattning bor 1dsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut

om att investera i de vardepapper som erbjuds bdr grundas pé att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den in-
vesterare som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att betala kostnaden f0r att 6versdtta EU-tillvaxtprospektet innan det rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattning,
inklusive oversattningarna dirav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig
eller inkonsekvent med andra delar av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Flat Capital ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svens-
ka aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm och verkstéllande direktdr ar
Hanna Wachtmeister.

Flat Capital ar ett investeringsbolag som fokuserar pa bolag med framstadende entreprendrer

i ledande stéllning. Bolaget vill bidra med langsiktigt kapital till entreprendrsledda bolag som
annars kan vara beroende av investerare med en kortare tidshorisont. Flat Capital &r i grunden
en passiv minoritetsdgare samtidigt som Bolagets erfarenhet och nétverk finns tillhands i den
utstrackning entreprendren dnskar. Investeringarna gors globalt, samtidigt som en stor del av
den nuvarande portfdljen dr nordiska bolag som en naturlig {6ljd av Bolagets bas.

Nedan visas Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kdnner till, med innehav motsvarande fem
procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget per dagen for Prospektets avgivande.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Sebastian Siemiatkowski 4750 000 - 26,1 779
Double Sunday IV AB"2 - 8212121 45,1 13,5
Nina Siemiatkowski - 4750 000 26,1 7.8
Ovriga aktiedgare - 500 000 27 0.8

'Under forutsattningen att Erbjudandet fullféljs har Double Sunday IV AB ldmnat en gava om 282 172 B-aktier till Stiftelsen
WRLD Foundation.
2Double Sunday IV AB égs till 100 procent av Sebastian Siemiatkowski.
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2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sammandrag avseende ré-
kenskapsaren 2019 och 2020 samt delarssiffor for perioden 1januari - 30 juni 2021. Bolagets
arsredovisning 2020 har {or forsta gangen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Overgangen har gjorts enligt foreskrifterna i K3. Fér att méjliggdra meningsfull jimforel-
se med foregdende ar har samtliga poster i resultatrdkningen, balansrakningen och kassaflo-

desanalysen raknats om for jamforelsearet 2019.

I och med dvergangen till K3 har Bolaget bytt fran att vardera innehav i onoterade foretag till

anskaffningsvarde till att I6pande vardera till verkligt varde.

1jan-30jun
2021 1jan-30jun2020
1jan-31dec 2020 1jan-31dec 2019 (6versiktligt (6versiktligt
KSEK (reviderad) (reviderad) granskad) granskad)
Resultatrakning
Vérdeforandring vardepappers- 34 115 22 317 8 868 527
innehav
Rorelseresultat 33895 22201 8 310 464
Balansrakning
Summa tillgdngar 93 082 58 137 102 755 59 550
Summa eget kapital 84 941 51177 101129 51695
Summa skulder 8142 6961 1626 7855
Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den 16pande 218 17 724 -164
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverk- 647 2743 -2 170 645
samheten
Kassaflode fran finansieringsverk- 1049 2669 0 1049
samheten
Nyckeltal
Virdeforandring viardepappersinne- 34 115 22 317 8 868 527
hav (KSEK)
Periodens resultat (KSEK) 33764 22 041 8205 519
Substansvérde (KSEK) 84 941 51177 101129 51695
Substansvérde per aktie (SEK) 8,49 5,12 10,11 517
Balansomslutning (KSEK) 93 082 58 137 102 755 59 550
Nettokassa (KSEK) -5 874 -6 756 33 -5634
Soliditet (%) 91,25 88.03 98,42 86.81
Investeringar (KSEK) 805 2789 2171 805
Forsaljningar (KSEK) 1450 46 0 1450
Medeltal anstéllda 0 0 0 0
Proformaredovisning i ssammandrag:
Proforma
1jan2021- Proforma- 1jan2021-
KSEK 30jun2021 justering 30jun2021
Proformaresultatréakning
Vardeforandring 8868 60 469 69 336
vardepappersinnehav
Rorelseresultat 8310 60 469 68 779
Proformabalansrakning
Summa tillgdngar 102 755 83393 186 148
Summa eget kapital 101129 83393 184 522
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2.3

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

De huvudsakliga riskerna som ér specifika for Bolaget bestar av:

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

Flat Capitals investeringsportfolj bestod, per 30 juni 2021, enbart av onoterade investeringar,
varfor Bolaget ar exponerat for prisrisk. En nedgang i priset pa dessa investeringar kan paver-
ka Flat Capitals resultat och balansrdakning negativt och ha en vasentlig negativ paverkan pa
Flat Capitals finansiella stéllning och resultat. Vidare dr onoterade investeringar foremal for
storre varderingsosakerhet dn noterade investeringar. En minskning av vardet pa Flat Capitals
investeringsportfolj skulle negativt paverka Flat Capitals resultat och finansiella tillgangar.

Beroende av portfdljbolag

Flat Capitals huvudsakliga tillgdngar dr innehav i portfoljbolag, varfér en minskning av vardet
pé eller inkomster fran portfdljbolag kan ha en negativ paverkan pa Flat Capitals verksamhet
och finansiella stallning. Vidare kan det faktum att Flat Capital frdmst innehar minoritetsan-
delar i portfoljbolagen medfora svarigheter vid férvaltning och genomférande av Flat Capitals
dgarpolicy samt begransade mojligheter att ta del av kvarvarande tillgangar vid eventuell
likvidation av portfoljbolag.

Risker relaterade till portféljbolagens verksamheter

Verksambheten i Flat Capitals portfoljbolag ar forknippad med risk som kan leda till forlust,
vilket sannolikt skulle ha en negativ paverkan pa Flat Capitals resultat och avkastning vid
avyttring. Vidare kan Flat Capitals verksamhet paverkas negativt om portfoljbolagen inte er-
haller erforderligt immaterialrattsligt skydd eller om befintligt immaterialrattsligt skydd visar
sig otillrackligt. Flat Capitals verksamhet, finansiella stéllning och resultat kan dven paverkas
negativt om portfoljbolagen misslyckas att forbli konkurrenskraftiga.

Risker relaterade till avyttringar

Det finns risk att Flat Capital misslyckas med att avyttra innehav i portfoljbolag eller tvingas
avyttra till ett pris under det forvantade vardet eller med forlust, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Flat Capitals finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Savél Flat Capital som dess portfoljbolag ar for sin framgéang delvis beroende av sina ledande
befattningshavare. Flat Capitals ledningsgrupp bestar av tva personer, varfor det finns risk
att Flat Capital blir vasentligt paverkad om nadgon av de ledande befattningshavarna lamnar
Bolaget och verksamheten inte kan bedrivas sdsom planerat. Om nagon av de dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Flat Capitals verksamhet
och resultat.

Risker relaterade till investeringar

Flat Capital genomfor aterkommande investeringar, vilket medfér operativa utmaningar
och risker. Oférméga att identifiera gynnsamma investeringar eller misslyckande att férvalta
portféljbolagen kan ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals finansiella stéllning,
verksamhet och resultat.

Risker relaterade till konkurrens

Flat Capital konkurrerar med andra investerare och kan i framtiden bli foremal for 6kad
konkurrens, vilket kan leda till hogre varderingar, svarigheter att genomfdra gynnsamma
investeringar eller att Flat Capital inte har tillrdckligt med resurser for att slutfora en sadan
investering, vilket kan ha en véasentlig negativ paverkan pa Flat Capitals verksamhet och fi-
nansiella stillning. Vidare kan 6kad konkurrensutsatthet, eller misslyckande att framgéangsrikt
konkurrera pa marknaden, for Flat Capitals portfoljbolag, ha en vésentlig negativ inverkan for
Bolaget.

Risker relaterade till tillvaxt

Om Flat Capitals portf6ljbolag misslyckas med att genomfora sina tillvéxtstrategier pa ett
framgéangsrikt satt kan tillvaxttakten bli ldgre eller utebli och ddrmed péverka Flat Capitals
verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt.

De globala kapitalmarknaderna och allméanna makroekonomiska faktorer

Flat Capitals resultat och investeringsverksamhet paverkas vésentligt av forhallandena pa de
globala kapitalmarknaderna och allménna makroekonomiska faktorer. Flat Capital kan bli f6-
remal for risk for forlust, da volatilitet pa rantemarknaderna paverkar marknadens likviditets-
forhallanden. Faktorer som paverkar foretagsklimatet och den ekonomiska miljon paverkar
dven mangden och l6nsamheten av Flat Capitals verksambhet, varfor en ekonomisk nedgang
kan ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals verksamhet och finansiella stallning.

Skatterisker

Flat Capital bedriver sin verksamhet i enlighet med dess tolkning av relevanta regler, praxis
och krav pa skatteomradet. Det finns en risk att dessa regler, praxis och krav dndras eller Flat
Capitals tolkning ér felaktig, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat
Capitals finansiella stéllning och resultat.
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2.3

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Tvister

Flat Capitals portfoljbolag kan vara bolag med kort historik dér bolagen och bolagsledningen
saknar resurser och kunskap om bolagsstyrning, tillampliga lagar och regler samt har andra
fokusomraden én bolagsstyrning. Det med{or risk att portfoljbolagen kan forbise tillampliga
lagar och regler, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals verk-
samhet och resultat.

Varderingsrisker

Flat Capitals investeringsportfolj bestod, per 30 juni 2021, av onoterade tillgdngar vilka vérde-
ras till verkligt varde. Det finns en risk att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att
dessa vérden kan forédndras vasentligt, vilket i sin tur skulle ha en betydande paverkan pa Flat
Capitals resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Flat Capital ar foremal for likviditetsrisk och kan behova soka ytterligare finansiering. Flat
Capitals tillgang till det kapital som krévs {or att bedriva dess verksamhet kan vara begransad,
liksom mojligheterna att i tid betala forfallande skulder, generera intékter och utveckla sin
verksamhet eller finansiera portfoljbolags verksamhet samt genomfora eller delta i kapitalan-
skaffningar. Om nagon av dessa risker forverkligas kan det ha en vasentlig negativ paverkan
pé Flat Capitals verksamhet och finansiella stéllning.

3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Allméan information

Flat Capital AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag. Aktierna ar denominerade i svenska
kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterande aktier ér
fullt betalda och fritt Overlatbara. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av bolag, in-
klusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast é@ndras enligt de forfaranden som anges
i aktiebolagslagen (2005:551). Aktien av serie B har ISIN-kod SE0016609846. Per dagen for
Prospektet finns 4 750 000 A-aktier och 13 462 121 B-aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Rostratt vid bolagsstamma

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Flat Capital, aktier av serie A och serie B. Varje
aktie ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. A-aktierna har ett rostviarde om tio gdnger
rostvardet for B-aktier. Varje rostberéttigad aktiedgare far rosta vid bolagsstdimma for fulla
antalet av dessa dgda och foretrddda aktier.

Foretradesratt vid nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgdngar samt till eventuellt 6ver-
skott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstimman. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa beslutad avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") forda aktieboken.

Vinstutdelning betalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nis genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgares fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tioarig pre-
skription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige dr normalt féremal {or svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy

Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i att upp till 25 procent av den realiserade vinsten
fran forsaljningar kan delas ut till Bolagets aktiedgare. Den resterande delen ska aterinveste-
ras. Bolaget efterstravar stadigt 6kande utdelningar over tid.
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3.2

3.3

3.4

Plats for handel

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
vardepapperen

Bolagets styrelse har ansokt om att aktierna av serie B ska upptas till handel pa First North.
First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdag-kon-
cernen. Bolag pa First North ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ér
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istdllet foremal for en mindre omfattande
uppsattning regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Det &r borsen
som godkdnner ansdkan om upptagande till handel. Under forutsattning att ansokan beviljas
beréknas forsta dag for handel ske den 20 oktober 2021.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

De huvudsakliga riskerna som ar specifika for vardepapperen bestar av:

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte utvecklas for Flat Capitals aktier
och att kursen for aktierna kan bli volatil

En investering i Flat Capitals aktier dr forknippad med risk och risktagande. Det finns risk att
kopare saknas om investerare onskar sélja aktier i Flat Capital vid en given tidpunkt eller att en
forsdljning behdver ske till ett l4gre pris &n normalt till foljd av 1ag likviditet. Kursen pa Flat Capi-
tals aktie kan komma att folja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och
prestation, minska i varde och ddrmed ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och framtidsutsikter.

4. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperen

Emissionsbelopp
Erbjudandet omfattar 8 700 000 aktier av serie B motsvarande en emissionslikvid om totalt
87,0 MSEK.

Bvertilldelningsoption

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att erbjuda ytter-
ligare hogst 1305 000 nyemitterade B-aktier eller hogst cirka 13,1 MSEK, som kan utnyttjas
helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa
Nasdagq First North ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen omfattar séledes
hogst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att upp-
ga till hogst 100,1 MSEK och omfatta 10 005 000 aktier, motsvarande cirka 35 procent av det
totala antalet utomstaende aktier i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske fran och med den 30 september till och med den 13 oktober 2021.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer avrdkningsnota att sdndas ut till
de som erhallit tilldelning i Erbjudandet, vilket berdknas ske omkring den 15 oktober 2021. De
som ¢j fér tilldelning erhéller inget utskick.

Foljande tilldelningsprinciper ska gélla: (i) i forsta hand ska nya aktier tilldelas de nyckel-
personer som i forvag ldmnat teckningsforbindelser, (ii) i andra hand ska nya aktier tilldelas
investerare som anmalt intresse under anmalningsperioden. Primért syfte ér att uppna

god spridning av dgandet och att skapa goda forutsattningar for en likvid handel i Bolagets
B-aktie. Strategiska investerare samt teckningar via Nordnet kan komma att beaktas sérskilt
vid tilldelning. (iii) i sista hand ska nya aktier tilldelas den part som i forvag lamnat garanti for
teckning av nya aktier.

Tilldelningen ar inte beroende av ndr under anmélningsperioden anmaélan inges. I hdndelse av
Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med lagre antal aktier &n vad anmélan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.

Nyckelpersonerna Hanna Wachtmeister (VD), Bjorn Petersson (CFO), Charlotte Runius
(styrelseledamot) och Amaury de Poret (styrelseledamot) har i férvag ldmnat teckningsfor-
bindelser om totalt 3,85 MSEK. Den prioriterade tilldelningen beddms fordelaktig for Bolaget
och samtliga investerare i Erbjudandet da nyckelpersonernas langsiktiga engagemang stérks
ytterligare. Aktierna som tilldelas nyckelpersonerna ér forenade med en lock-up om fem ar.
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4.1

4.2

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperen

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Utspéadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med totalt 8 700 000
aktier, fran 18 212 121 aktier till 26 912 121 aktier, antalet roster kommer att 6ka med totalt

8 700 000 roster, fran 60 962 121 roster till 69 662 121 roster och aktickapitalet kommer att
Oka med 435 000 SEK, fran 910 606 SEK till 1 345 606 SEK, vilket innebér en 6kning om
cirka 48 procent av det totala antalet aktier i Bolaget och en 6kning om cirka 14 procent av
rosterna i Bolaget. For befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet
medfdr detta en utspadningseffekt om cirka 32 procent av kapitalet. Fullt utnyttjande av Over-
tilldelningsoptionen innebdr att Bolaget tillfors ytterligare cirka 13,1 MSEK fore emissionskost-
nader, motsvarande 1 305 000 B-aktier. Vid fulltecknat Erbjudande samt fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen uppgar utspadningen till 35 procent av kapitalet och 14 procent av
rosterna i Bolaget.

Uppskattade kostnader

Emissionskostnaderna, inklusive kostnader relaterade till Overtilldelningsoptionen samt
under antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, beriknas uppga till maxi-
malt cirka 7.9 MSEK.

Kostnader som alaggs investerare
Courtage utgar ej.

Motivet med Erbjudandet och listningen pé& Nasdaq First North Growth Market &r att fortsétta
skapa aktiedgarvarden genom att pa ett strukturerat satt investera i nya bolag. Samtidigt far
allménheten méjlighet till exponering mot onoterade bolag som annars kan vara svara att né.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget 87,0
MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till maximalt cirka
7.2 MSEK. Nettolikviden om cirka 79,8 MSEK avses anvindas till foljande &ndamal angivna i
prioritetsordning och med uppskattad omfattning:

e  Investeringar i nya portfoljbolag, cirka 60-80 procent.
e Investeringar i befintliga portfdljbolag, cirka 20-40 procent.

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att erbjuda ytter-
ligare hogst 1 305 000 nyemitterade B-aktier eller hogst cirka 13,1 MSEK, som kan utnyttjas
helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier

pa Nasdagq First North. Under antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet
beriéiknas kostnaderna relaterade till Overtilldelningsoptionen uppga till cirka 0,7 MSEK och
kapitalet avses anvandas till samma dndamél som likviden fran Erbjudandet.

Infor Erbjudandet har styresledamoterna Amaury de Poret och Charlotte Runius, Bolagets VD
Hanna Wachtmeister samt Bolagets CFO Bjorn Petersson ldmnat teckningsforbindelser om
att teckna aktier motsvarande totalt 3,85 MSEK i Erbjudandet. Dessa teckningsforbindelser
omfattas av tilldelningsprinciperna beskrivna under avsnittet "Villkor for erbjudandet”.

Darutover ldmnade Bolagets styrelseordférande Sebastian Siemiatkowski i september 2021 en
garantiutfastelse motsvarande 83,15 MSEK. Garantiutféstelsen kommer endast tas i ansprak
vid bristande teckning i Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for lamnad garantiutféstelse.
Sammantaget omfattas Erbjudandet dairmed av teckningsforbindelser och en garantiutfastel-
se motsvarande totalt 100 procent av Erbjudandet.

Intressekonflikter

Augment ar Bolagets Certified Adviser samt finansiella radgivare i samband med Erbjudandet.
Augment har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, in-
vesterings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan komma att
erhalla ersdttning. Advokatfirman Vinge KB ér legal radgivare at Bolaget i samband med Erbju-
dandet och erhaller 16pande erséttning for utférda tjanster. Utéver ovanstaende parters intresse
att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av Finansinspektionen

Ansvariga personer

Styrelsen for Flat Capital ar ansvarig for innehallet i Prospek-

tet. Savitt styrelsen kéanner till overensstimmer informatio-
nen som ges i Prospektet med sakfoérhallandena och ingen
uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebdrd. Styrelsen i Flat Capital bestar per dagen for
Prospektet av styrelseordférande Sebastian Siemiatkowski
och styrelseledamdterna Amaury de Poret, Dr. Marcelo Car-

valho de Andrade, Charlotte Runius och Nina Siemiatkowski.

For mer information om styrelsen, se avsnittet “Styrelse och
ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Prospektet innehéller information fran tredje part. Bolaget
bekréftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kénner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part har inte
sakforhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som ar
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finan-
sinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stdd for
den emittent som avses i Prospektet eller nagot slags stod
for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i forordning (EU) 2017/1129.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Augment dr Bolagets Certified Adviser samt finansiella
radgivare i samband med Erbjudandet. Augment har tillhan-
dahallit, och kan i framtida komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra janster

at Bolaget for vilka de erhallit, och kan komma att erhalla
ersdttning. Advokatfirman Vinge KB ér legal radgivare at
Bolaget i samband med Erbjudandet och erhéller 16pande
ersattning for utforda janster.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska

genomforas framgéangsrikt finns inga ekonomiska eller andra

intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Motiv for Erbjudandet

Flat Capital grundades 2013 av Nina Siemiatkowski och
Sebastian Siemiatkowski, ddr Sebastian 4r medgrundare
och VD i Klarna Holding AB ("Klarna”). Flat Capital &r ett
investeringsbolag som fokuserar pd bolag med framstédende
entreprendrer i ledande stillning. Portféljen har tretton (13)
bolag dér de storsta innehaven dr Klarna, Budbee AB ("Bud-
bee”) och True Software Scandinavia AB ("Truecaller”).

Motivet med Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First
North Growth Market ér att fortsétta skapa aktiedgar-
virden genom att pa ett strukturerat satt investera i nya
bolag. Samtidigt far allmédnheten mojlighet till exponering
mot onoterade bolag som annars kan vara svara att na.

En investering i Flat Capital kan darfor vara en mojlighet
for diversifiering av en individs totala investeringsportfol;.
Bolagen Flat Capital investerar i kinnetecknas generellt av
relativt hog risk.

Genom emissionslikviden fran Erbjudandet har Bolaget
mojlighet att gora fler investeringar och fortsétta stotta
nuvarande portfoljbolag. Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq")
har den 29 september 2021 beddmt att Bolaget uppfyller
noteringskraven for Nasdaq First North Growth Market,
forutsatt att sedvanliga villkor, ddribland spridningskravet,
uppfylls senast forsta dag for handel i Bolagets B-aktie.

Under forutséttning att Erbjudandet fulltecknas kommer

Erbjudandet att tillféra Bolaget 87,0 MSEK fore kostnader
relaterade till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till max-
imalt cirka 7,2 MSEK. Nettolikviden om cirka 79,8 MSEK

avses anvandas till féljande &ndamal angivna i prioritets-

ordning och med uppskattad omfattning:

e Investeringar i nya bolag, cirka 60-80 procent.
e Investeringar i befintliga portfdljbolag, cirka 20-40
procent.

For att tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har
Bolaget atagit sig att erbjuda ytterligare hogst 1305 000
nyemitterade B-aktier eller hogst cirka 13,1 MSEK, som kan
utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier p4 Nasdaq First
North ("Overtilldelningsoptionen”). Under antagandet att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet berdknas
kostnaderna relaterade till Overtilldelningsoptionen uppgé
till cirka 0,7 MSEK och kapitalet avses anvandas till sam-
ma dndamal som likviden fran Erbjudandet.

Infor Erbjudandet har styresledamoterna Amaury de Poret
och Charlotte Runius, Bolagets VD Hanna Wachtmeister
samt Bolagets CFO Bjorn Petersson lamnat tecknings-
forbindelser om att teckna aktier motsvarande totalt

3.85 MSEK i Erbjudandet. Dessa teckningsforbindelser om-
fattas av tilldelningsprinciperna beskrivna under avsnittet
"Villkor fér Erbjudandet".

Dérutover ldmnade Bolagets styrelseordférande Sebastian
Siemiatkowski i september 2021 en garantiutfastelse mot-
svarande 83,15 MSEK. Garantiutfastelsen kommer endast
tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet. Ingen
ersdttning utgar for ldmnad garantiutfastelse.

Sammantaget omfattas Erbjudandet ddrmed av tecknings-
forbindelser och en garantiutfastelse motsvarande totalt
100 procent av Erbjudandet.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Affarsmodell och strategi

Flat Capital ar ett investeringsbolag som fokuserar pa bolag
med framstaende entreprendrer i ledande stéllning. Bolaget
vill bidra med langsiktigt kapital till entreprendrsledda
bolag som annars kan vara beroende av investerare med
en kortare tidshorisont. Flat Capital dr i grunden en passiv
minoritetsdgare samtidigt som Bolagets erfarenhet och
natverk finns tillhands i den utstrackning entreprenodren
Onskar. Investeringarna gors globalt, samtidigt som en stor
del av den nuvarande portfdljen dr nordiska bolag som en
naturlig foljd av Bolagets bas.

Flat Capital stravar efter att éver tid ha en valbalanserad
portfolj. Nya investeringsmojligheter analyseras l16pande

Flat Capitals investeringsstrategi

och befintliga portfoljbolag kan stottas vid nya finan-
seringsrundor. Innehav kan dven komma att sédljas om
exempelvis en marknadsnotering genomfors. Flat Capital
har mojlighet till flera olika typer av investeringar, allt

ifran att vara delaktig i att starta nya bolag till att kunna
investera i redan noterade bolag. Varje beslut fattas baserat
pé beddmningen av vad som langsiktigt maximerar vardet
for aktiedgarna.

Vid investeringsbesluten framdver ar hallbarhetsfaktorer
som miljo, socialt ansvar och etik viktiga for Bolaget.

Framstaende entreprendrer

Flat Capital investerar i framstaende entreprendrer som har en ledande stillning i sina bolag.

Flat Capital investerar i marknader med meningsfull storlek och potential, dar bolagens tillvéxt padrivs av underlig-

ﬁ; Attraktiva marknader

gande strukturella trender.

M Bolagi tillvaxtfas

Flat Capital kommer framst investera i bolag som befinner sig i ett tillvaxtstadie.

Minoritet
<50% inorite

Flat Capital soker i huvudsak en minoritetsandel i portfoljbolagen.

Globalainvesteringar

AN
@ Flat Capital investerar globalt, samtidigt som en stor del av nuvarande portfoljen utgdrs av nordiska bolag som en

naturlig foljd av Bolagets bas.

Figur 1: Flat Capitals investeringsstrategi.
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Portféljoversikt

I tabellen nedan finns information om Flat Capitals nuvarande portféljbolag. Bolaget analyserar I6pande nya investeringsmajlig-
heter och per dagen for prospektet gors en overgripande utvardering av ett flertal potentiella nya investeringar.

Utdver bolagen i Oversikten har Flat Capital historiskt investerat i ytterligare fem bolag. Totalt har cirka 1,5 MSEK investerats i
tre bolag som salts for totalt 47 KSEK, det vill sdga en sammanlagd forlust om cirka 1,5 MSEK. Darutover har Bolaget investe-
rat 2,3 MSEK i Depop Ltd som sdldes 2021 i samband med ett uppkdpserbjudande fran Etsy Inc. Vérdet vid forsédljningen var
11,5 MSEK. Vidare har Bolaget investerat 0,4 MSEK i Scrive AB som saldes 2020 till ett vdarde om 1,5 MSEK. For ytterligare
information, vénligen se stycket "Betydande fordndringar i Flat Capitals finansiella stallning efter den 30 juni 2021” under
avsnittet "Finansiell information och nyckeltal”.

Bolagets nuvarande portfolj, exklusive Klarna, har sedan start haft en arlig genomsnittsavkastning om 40,8 procent. Bolaget har
totalt, exklusive Klarna och inklusive samtliga historiska investeringar, haft en arlig genomsnittsavkastning om 38,9 procent.

Innehavet Truecaller offentliggjorde den 15 september 2021 sin avsikt att genomfora en borsintroduktion pd Nasdaq Stockholm.
[ offentliggdrandet framgick inte nagot prelimindrt erbjudandepris pa aktien. Flat Capitals nuvarande vérde pa innehavet i
Truecaller baseras pa en primartransaktion som gjordes 2019.

Portféljinnehaven vérderas 10pande till verkligt varde enligt redovisningsprincipen K3 och vérderingarna i Prospektet baseras
pa senast genomforda primértransaktion i respektive bolag. For ytterligare information, vénligen se stycket "Vardering av port-
foljbolagen” under avsnittet "Finansiell information och nyckeltal”.

Totalt Varde per
Initial investerat 29 september
Bolag investering (ar) kapital (SEK) 2021 (SEK) IRR’ MoOIC? Beskrivning
Bank med handels- och
N/A3 N/A 76 900 739 N/A N/A
I(Iarna' / / ! / betalldsningar
Teknikbolag med
2013 2726 460 66 998 742 61,0 % 24,6 e
bUdb ee X logistiklosning
Plattf fo
truecaller 2013 600 600 11496240  44.6% 19,1x aronm or
telefonitjanster
lobal sOkplattf
LYST 2015' 3600 314 7540137 168% 2.1x Global sokplattform
for mode
M ial kapli
PANGAIA 2021 3462156 3462156 0.0% 1.0x aterialvetensxaptit
modeforetag
Plattf fo
‘omio 2015 817 662 2343760 192% 2.9x attiorm 1or
reseplanering
NN Mjukvara for
2021 2100 427 2100 427 0,0 % 1,0 .. .
§§ Nylas x produktivitetsinfrastruktur
Mjukvara for
_ % ,
FLOW 2015 3032545 1696 163 10.8 0.6x e handlare
Skuldhanteri lattf
TrueAccord 2019 655 088 1572211 54.9% 2.4x dhanteringsplattiorm
for konsumenter
steven 2017 602 609 1544 954 29,0 % 2,6x  Plattform for delad ekonomi
. o Plattform for
Prlo n 2016 1008 660 1205674 43% 1.2x forskoleverksamhet
Modehus baserat pa
201 11 23.5% 1, . . .
CDLP 018 668 503 98 880 35 8x innovativa material
. Plattform for
2.9% , .
[] Uniplaces 2015 659 871 554 353 2,9 0.,8x bokning av boende
Portféljen 19934895 178 614 436 40,8 %° 51x°

Tabell 1: Portfoljoversikt.

1. IRR star {or internrénta, vilket motsvarar investeringens genomsnittliga arliga avkastning.

2. Engelskans Multiple On Invested Capital. MOIC ér ett avkastningsmatt som jamfor en investerings nuvarande vérde med investerat kapital.

3. Aktierna i Klarna tillférdes Flat Capital genom en apportemission. For ytterligare information, vanligen se stycket "Transaktioner med narstdende” under avsnittet "Legala
fragor och égarforhallanden”.

4. Tillférts Flat Capital genom apportemission. For ytterligare information, vanligen se stycket "Transaktioner med nérstaende” under avsnittet "Legala fragor och agarforhal-
landen™.

5. IRR respektive MOIC {or befintlig portfdlj. Klarna ej inkluderat i berdkningen.
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Figur 2: Andel av portfdlj per land.
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Flat Capitals mal &r att langsiktigt maximera avkastningen till sina aktiedgare genom tillvaxt av portfoljens substansvérde.

Investeringsprocessen

Investeringsmdjligheter
uppkommer genom

Overgripande
utvérdering

Detaljerad
investeringsbeddémning

Investeringsbeslut

Bvervakning och
kontinuerlig utvardering

o Agare och nyckelperso-
ners nétverk

e Marknads- och branscha-
nalys

e Spontana forfragningar
fran entreprendrer och
bolag

e Sammantaget utvdrderar
Flat Capital ett stort antal
investeringsmajligheter
arligen

e Ledningen utfér en 6ver-
gripande utvérdering i
samverkan med styrelsen
Prelimindr 6vergripan-

de due diligence och
ESG-screening
Overgripande bedémning
av strategi och tillvaxt-
potential

Initial riskbedémning

Fullsténdig due diligence
som i regel tar rygg

pé granskningen som
utfors av rundans ledande
investerare

I 6vriga fall ansvarar led-
ningen for due diligence
Vid behov tas externa

specialistkonsulter in
Granskning av hallbar-
hetsarbete

Personliga moten med
maélbolagets nyckelper-
soner

Ledningen forbereder for-
mellt investeringsforslag
Aven detta skede sker i
samverkan med styrelsen

e Ledningen presen-
terar investerings-
forslaget baserat pa
utvdrderingsarbetet
som genomforts
i samverkan med
styrelsen

e Styrelsen tar investe-
ringsbeslut

e Beslut kring finan-
siering

e Innehav dvervakas aktivt

e Portfoljoptimering
avseende riskjusterad
avkastning

o Kontinuerlig utvérdering
av portfoljbolagen och
portféljen i sin helhet

e Styrelsen beslutar om
eventuella forsaljningar

Tabell 2: Investeringsprocessen i sammandrag.
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Investeringsméjlighet Séledes gors utvarderingar for att se huruvida innehaven

En stor del av investeringsmojligheterna uppkommer
genom nyckelpersoners natverk, men dven genom grundlig
marknads- och branschanalys samt spontana forfragningar
fran entreprendrer och bolag. Genom kontinuerlig screen-
ing av potentiella bolag utvidgas det befintliga ndtverket
och nya relationer byggs upp, vilket underlattar identifie-
ringen av attraktiva investeringsmojligheter i framtiden.
Bolag som beddms vara intressanta i detta steg bevakas for
vidare analys.

Overgripande investeringsutvardering

Efter att en potentiell investeringsmojlighet har identifie-
rats gor Bolagets ledning en Overgripande investeringsbe-
démning i samverkan med styrelsen. Detta steg innefattar
en forsta runda av due diligence pa en relativt 6vergripande
niva. Bolagen analyseras efter de investeringskriterier som
Flat Capital har utstakat och en 6vergripande beddmning
avseende det potentiella malbolagets strategi och tillvaxt-
potential genomfors. Dartill utesluts bolag vars verksamhet
involverar produktion av, eller tjanster relaterade till, vapen,
tobak, alkohol, narkotikalistade preparat®, pornografi, fossi-
la branslen eller palmolja.

Detaljerad investeringsbedémning

Bolag som fortsatt dr intressanta efter den dvergripande
utvarderingen genomgar en mer ingdende investeringsbe-
domning, vilket bland annat innefattar personliga eller vir-
tuella moten med nyckelpersoner. For det fall ett potentiellt
malbolag genomfor en storre finansieringsrunda kommer
Flat Capital, som minoritetsinvesterare, i regel att ta rygg
pa de ledande investerarnas due diligence process. I 6vriga
fall ansvarar Bolagets ledning for att en detaljerad due dili-
gence process genomfors. Flat Capital kan ocksa vid behov
komma att ta in externa konsulter med expertis inom den
specifika branschen. Bolagen analyseras i detalj pa basis
av bedomningskriterierna, med fokus pa finansiella och
operativa fragor, vilket &ven omfattar en jamforelseanalys
mot konkurrerande bolag. Legala fragor gillande bade

det potentiella malbolaget och nyckelpersoner granskas
utforligt.

D4 hallbarhet kommer att utgdra en central del i Flat
Capitals investeringsstrategi, innefattar detta steg dven en
genomgaende granskning av bolagens hallbarhetsarbete.
For bolag som fortsatt ar intressanta efter den detaljera-
de investeringsbeddmningen arbetar ledningen fram ett
formellt investeringsforslag.

Investeringsbeslut

Ledningen presenterar investeringsforslaget baserat pa
utvirderingsarbetet som genomfors i samverkan med sty-
relsen. Styrelsens beslut avseende huruvida en investering
ska genomforas eller inte, fattas med enkel majoritet.

Overvakning och kontinuerlig utvardering

Efter att en investering genomforts 6vervakar Flat Capital
sina innehav. For att optimera portféljens riskjusterade
avkastning kommer Bolagets ledning och styrelse konti-
nuerligt utvérdera portfoljens risk och diversifieringsgrad.

S Enligt forteckning IV i FN:s allménna narkotikakonvention fran 1961.

bidrar till att maximera portféljens vérde och om de agerar i
enlighet med Flat Capitals principer. For det fall ett portfolj-
bolag inte beddms bidra till att maximera vardeskapandet
gdrs en Overvagning huruvida det ska séljas. Dértill kan
Bolagets ledning och styrelse exempelvis vara av upp-
fattningen att diversifieringsgraden &r for 1ag och ddrmed
genomfora ytterligare investeringar eller forsaljningar. Alla
slutgiltiga beslut fattas av styrelsen.

Hallbarhetskriterier vid nya investeringsbeslut
Bakgrund

Hallbarhet avses vara en betydande faktor framgent, bade
betraffande investeringsbeslut och i Flat Capitals interna
verksamhet. D4 Bolaget i regel tar minoritetsposter finns
en begransad majlighet att paverka portféljbolagens arbete
med hallbarhetsfaktorer. Darmed kommer ESG-screening
utgodra en viktig komponent under investeringsprocessen,
dar Flat Capital har mojlighet att vara selektivt och ta
avstand fran investeringar i bolag eller branscher som inte
stammer dverens med Bolagets syn pé héllbarhet.

Karnvarden och principer

For att underlétta beslutsfattandet framgent har Bolaget
framarbetat nagra kdrnvarden som styrelse, ledning och
anstdllda kan utgd ifran.

e Investeringsbeslut bor maximera langsiktig avkastning,

men inte pa bekostnad av hallbarhetsfaktorer.

e Ett valdiversifierat team med olika kulturer och kénsdi-

versitet frimjar nya perspektiv och kan i sin tur leda till
battre l6nsamhet, som dven haller i 1angden.

e Genom kontinuerlig intern utbildning for ledning och

anstéllda utvidgas Bolagets samlade kunskap inom hall-
barhet, vilket bidrar till ett fortsatt forbattrat arbete inom
omradet.

e Flat Capital arbetar internt med hallbarhet och soker

portfdljbolag som har samma vardegrund.

e Samarbete sdvl internt som externt lagger grunden for

en lyckad verksamhet.

e Bolaget vardesdtter integritet och etisk standard ska inte

under nagra omstandigheter dventyras.

ESG

ESG ér en forkortning for engelskans Environmental, Social
och Governance, det vill sdga fragor som ror miljon, socialt
ansvar och bolagsstyrning. Flat Capital tror starkt pa att bo-
lag som lyckas integrera ESG i sin verksamhet kan prestera
battre dn liknande bolag som arbetar utan nagon hansyn
till ESG. Genom att inkorporera ESG i sin verksamhet kan
bolag 0ka sitt vardeskapande, exempelvis genom mins-
kade kostnader och forbattrad effektivitet. I takt med att
omvérlden dessutom stéller hogre krav pa hallbarhet ar det
i princip en forutsattning for langsiktig 1onsamhet. Darfor
har Bolaget tagit fram ett ramverk for sitt beslutsfattande,
som tar avstamp i internationella standarder och riktlinjer
for ESG samt Bolagets egna standpunkter.
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ESG - Tillvagagangssatt och uppmana portfoljbolag till att folja etablerade ramverk.

Flat Capital har och kommer frimst inneha minoritetspos-
ter i portfoljbolagen, vilket medfor ett begriansat inflytande
over hur portféljinnehaven inkorporerar och arbetar med
ESG. Det Flat Capital kan gora ar bland annat att fram-
gent investera i bolag som redan inkorporerar ESG i sin
verksambhet eller har viljan och mojlighet att borja arbeta
aktivt med ESG-fragor. Dértill kan Bolaget ge radgivning

Att Bolaget tar minoritetsposter kan innebéra storre krav
pa dvervakning och analys av portfdljbolagen. Vid behov
och mojlighet kan Flat Capital komma att sdlja bolag som
inte langre stammer 6verens med Bolagets principer och
ESG-arbete. Utvdrderingen av ESG kan delas upp i olika
faser, som redog0rs for i figuren nedan.

INNAN EFTER
«— 5.
INVESTERING ? INVESTERING @i RAPPORTERING
Due diligence med Aktivt 6vervakande Kontinuerlig rapportering
ESG-screening och analys avseende ESG

Figur 3: ESG-processen i sammandrag.

Innan investering — Due diligence med ESG-screening

Efter att en potentiell investeringsmojlighet har identifie-
rats avser Bolaget genomfora en inledande ESG-screening.
Bolaget kommer att utga ifran ett ramverk for att utvardera
hur det potentiella portfoljbolagets verksamhet tar hdnsyn
till och inkorporerar ESG, samt for att utvardera deras sty-
relse och ledning. I ett forsta steg ska en negativ screening
genomforas, dir vissa bolag direkt exkluderas pa basis av
Flat Capitals utarbetade principer och fokusomraden inom
ESG. Sedan sker en normbaserad screening dir Bolaget
bland annat kommer att ta stod SASBs riktlinjer samt
andra etablerade rad, regelverk och direktiv.

Flat Capital har dven FN:s globala méal som utgdngspunkt
for att kunna undersdka hur och om den potentiella inves-

Negativ screening Normbaserad screening

Malbolagen utvarderas med
stod av etablerade rad, regel-
verk och direktiv, daribland
SASB:s riktlinjer.

Malbolagen exkluderas direkt
pé basis av Flat Capitals utar-
betade principer och fokusom-
raden inom ESG.

Malbolagen utvarderas pé basis
av hur de bidrar till de globala
malen och hallbar utveckling.

teringen bidrar till hallbar utveckling. Dartill &amnar Flat
Capital se dver huruvida det potentiella malbolaget har en
etablerad ESG-policy, alternativt har viljan och potentialen
att kunna upprétta en sadan. Genom analysen i sin helhet
kan dven riskfaktorer hanforliga till ESG lyftas och eventu-
ella atgérder tas for att reducera dessa.

Bolagets VD ansvarar for screeningen, men besluten tas i
samrad med styrelsen. Ifall ett potentiellt méalbolag &nnu
inte inkorporerat ESG till en erforderlig utstrackning
kommer Bolaget vid intresse diskutera med mélbolaget
om potentiella forbattringar och tillvigagdngssatt for att
pébdrja hallbarhetsarbetet.

FN:s globala mal ESG-policy

Undersokning om malbolagen
har en utarbetad ESG-policy al-
ternativt har viljan att uppratta
en sddan.

Figur 4: De olika stegen vid Bolagets presumtiva ESG-screening.
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Efter investering — Aktivt vervakande och analys
Efter genomford investering kommer portfoljbolagen
16pande dvervakas och analyseras med hjélp av etablerade
KPLer for ESG. Ifall ett portfoljbolag inte ldngre lever upp
till férvantan i ESG-frdgor kommer i regel forst en dialog att
tas direkt med portfoljbolaget, foljt av ett beslut om huruvi-
da innehavet ska behallas i portfoljen.

Rapportering
Flat Capital varnar om transparens mot diverse intressenter
och ddrmed kommer Bolaget, som en del av arsredovis-
ningen, arligen redogora for portfoljbolagens arbete ur ett
ESG-avseende. Overblicken kommer att innehalla delar
av den information som samlats om portfoljbolagen med
naturligt fokus pa de storsta innehaven. Redogorelsen tar
avstamp i Flat Capitals utarbetade principer och karnvér-
den samt allmént vedertagna riktlinjer och regelverk.

Stiftelsen WRLD Foundation’
Villkorat av Erbjudandets fullféljande, kommer Sebastian
Siemiatkowski (genom Double Sunday IV AB) skdnka
282172 B-aktier i Flat Capital till Stiftelsen WRLD Founda-
tion, vilket motsvarar cirka 1 procent av kapitalet i Bolaget
efter Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen. Darige-
nom erhaller Stiftelsen WRLD Foundation en dgarandel i
Bolaget, samtidigt som presumtiva framtida utdelningar
tillfaller organisationen. Sebastian Siemiatkowski har atagit
sig att, for det fall antalet registrerade aktier i Bolaget 0kar
och under forutsattning att Stiftelsen WRLD Foundations
innehav i Bolaget inte uppgar till 1 procent av antalet regist-
rerade aktier i Bolaget, skdnka ett antal B-aktier till Stiftel-

" Under namnandring fran Stiftelsen Milkywire Foundation.

18

sen WRLD Foundation sa att Stiftelsen WRLD Foundations
innehav i Bolaget ddrefter uppgér till minst 1 procent av
antalet registrerade aktier i Bolaget.

Atagandet ska infrias av Sebastian Siemiatkowski, eller av
ett av Sebastian Siemiatkowski kontrollerat bolag, inom
skalig tid efter det att 0kningen av antalet registrerade
aktier i Bolaget har skett. Sebastian Siemiatkowski ska

ges mojlighet att omvandla A-aktier i Bolaget till B-aktier

i Bolaget i enlighet med omvandlingsférbehéllet i Bol-

gets bolagsordning for att kunna lamna gévan. Sebastian
Siemiatkowski ska inte vara forhindrad att avvakta med att
lamna géavan for det fall gavan skulle strida mot tillamplig
lags eller marknadsplatsens regelverk.

Stiftelsen WRLD Foundation grundades 2019 med syftet
att bidra med vélgorenhet inom omraden som kultur,
miljo, barnomsorg, politik, socialt stod, utbildning, vard
eller akademisk forskning. Organisationens huvudfokus

ar FN:s globala mal och Agenda 20308 i den mén malen

ar forenliga med stiftelsens vélgérande syfte. Stiftelsen
WRLD Foundation har anlitat bolaget Milkywire AB som
tillhandahaller och administrerar en digital plattform for
insamling till vialgérenhetsbolag, innefattande bland annat
drift av applikationer och hemsida. Genom samarbetet med
Milkywire AB kan Stiftelsen WRLD Foundation bedriva
en effektiv organisationsmodell som sédkerstéller att minst
90 procent av donationerna gér till de underliggande val-
gorenhetsorganisationerna. Modellen &r arligen oberoende
granskad av PwC.

8 FN:s medlemslander antog ar 2015 Agenda 2030, vilket ar en universell agenda for hallbar utveckling som syftar till att uppna sjutton globala mal till ar 2030. Under de

Overgripande sjutton globala malen finns 169 delmal.
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Organisation

Amaury
de Poret

Sebastian
Siemiatkowski

Styrelseordforande Styrelseledamot

Dr. Marcelo
Carvalhode
Andrade
Styrelseledamot

Nina
Siemiatkowski
Styrelseledamot

Charlotte
Runius
Styrelseledamot

Wachtmeister

Figur 5: Flat Capitals organisationsstruktur.

Bolagets organisationsstruktur mojliggor korta ledtider och
hog grad av handlingskraftighet. CFO ansvarar for I6pande
bokforing och finansiell rapportering och VD ér ansvarig
for utvardering av nya investeringar vilket sker i samverkan
med styrelsen. For ytterligare information om Flat Capitals
investeringsprocess, vinligen se stycket “Investeringspro-
cessen’.

Flat Capital ingdr inte i en koncern och saknar dotterbolag.

Ledning

Hanna Wachtmeister dr VD i Bolaget. Bolagets VD dr inves-
teringsansvarig. Ovriga medlemmar i ledningsgruppen &r
Bjorn Petersson som éar CFO.

For mer information om Bolagets ledande befattningsha-
vare, se rubriken “Ledande befattningshavare” i avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”.

Anstaéllda

Per dagen fOr Prospektets avgivande har Flat Capital totalt
en (1) anstélld.

Allman bolagsinformation

Flat Capital AB (publ) med organisationsnummer
556941-0110, ar ett svenskt publikt aktiebolag som har sitt
sdte 1 Stockholm med registrerad adress Malmskillnads-
gatan 32, 111 51 Stockholm, Sverige. Bolaget registrerades
hos Bolagsverket den 30 augusti 2013 och reglereras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets nuvarande foretags-
namn och tillika handelsbeteckning ar Flat Capital AB

Hanna

VD

Bjorn
Petersson
CFO

(publ) och registrerades hos Bolagsverket den 27 juli 2021.
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300LHOWJS5TLKG68326. Bolaget nds pa 08-650 17 77
och har sin webbplats pa adress http:/flatcapital.com. Note-
ra att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet
savida denna information inte inforlivats i Prospektet
genom hénvisning. Se avsnittet "Handlingar inforlivade
genom hénvisning”.

Bolagets huvudsakliga verksamhet framgar av §3 i Bolagets
bolagsordning, och innebdr att bolaget ska direkt eller in-
direkt bedriva investeringsverksamhet och i samband dér-
med forvarva, dga och forvalta samt forsélja andelar, aktier,
delrétter och andra vardepapper samt forvarva rattigheter
och iklada sig skyldigheter i samband med investeringar i
eller saminvesteringar med bolag eller fonder, samt darmed
forenlig verksamhet.

Investeringar

Extra bolagstimma i Flat Capital beslutade den 12 juli 2021
att genomfora tva nyemissioner om totalt 8 212 121 B-aktier
till Double Sunday IV AB, ett bolag som 4gs av styrelseord-
forande Sebastian Siemiatkowski, dar betalning ldmnades
i form av aktier i Klarna till ett varde om 76,9 MSEK samt
aktier i Lyst till ett varde om 6,5 MSEK.

Dérutdver har Bolaget efter den 30 juni och fram till Pro-
spektets avgivande och godkdnnande den 29 september
2021 inte gjort nagra investeringar som beddms vara av
vasentlig karaktar.
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Vasentliga forandringar av Flat Capitals lane- och
finansieringsstruktur sedan den 30 juni 2021 fram
till dagen for Prospektets avgivande

Den 1juli 2021 upptog Bolaget ett 1an om 5,0 MSEK fran
Sebastian Siemiatkowski i syfte att erldgga betalning for en
investering i portféljbolaget Pangaia Materials Science Ltd.
om 3,5 MSEK och en investering i portfoljbolaget Lyst Ltd.
om 1,0 MSEK.

I'juni 2021 offentliggjorde Nasdag-noterade Etsy Inc ett

uppkopserbjudande av Flat Capitals tidigare portfoljbolag
Depop Ltd. Tilltrade for uppkopet skedde den 14 juli 2021
och ddrigenom tillférdes Bolaget en likvid om 11,5 MSEK.

Den 20 juli 2021 aterbetalades dgarlanet om 5,0 MSEK.
Bolagets nettokassa per dagen for Prospektets avgivande
uppgar till 5,7 MSEK.

Information om trender

Vid dagen for Prospektet beddmer Bolaget att det inte
finns nagra betydande kénda trender avseende produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningsperioder under
perioden fran det senaste rakenskapsérets utgadng fram till
dagen for Prospektet.

Finansiering av verksamheten

Flat Capitals bedomning ar att det befintliga rorelsekapita-
let r tillrdckligt for att tdcka Bolagets kapitalbehov under
kommande tolv (12) méanader per dagen for Prospektets av-
givande. Framgent avser Bolaget finansiera verksamheten
genom utdelning fran, alternativt forsdljning av, portfolj-
bolag. Vidare kan Bolaget dven finansiera sin verksamhet
genom erbjudanden till den publika kapitalmarknaden,
vilket mojliggors genom listningen pa First North.
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Fordjupande information om verksamhetsomradena (portféljbolag)

Nedan foljer en kortfattad beskrivning om respektive portféljbolags verksamhet.

Klarna.

Andel av portfolj 43,1 procent
Investerat kapital N/A?
Ar - initial investering 2021
Virde per 29 september 2021 76 900 739 SEK
Séte Stockholm, Sverige
VD Sebastian Siemiatkowski

Klarna erbjuder innovativa betalnings- och shoppingldsningar. Bolaget
utvecklar kontinuerligt nya produkter och tjdnster for att skapa den
bédsta shoppingupplevelsen for konsumenter, vilket i férldngningen
genererar véirde for deras handlare. Malet &r att ge konsumenter valmaj-
ligheter och kontroll ndr de shoppar, samt verktyg for att de ska kunna
hantera sin privatekonomi pa ett hallbart satt. Tillsammans utgdr deras
produkter och tjanster 'Klarna everywhere' -konceptet, vilket mojliggor
att konsumenter utifran sina egna behov och preferenser kan vélja hur,
var och nér de vill shoppa, betala och utféra bankdrenden med Klarna.

budbee

Andel av portfolj 37.5 procent
Investerat kapital 2726 460 SEK
Ar - initial investering 2013
Virde per 29 september 2021 66 998 742 SEK
IRR 61.0 procent
MOIC 24.,6x
Séte Stockholm, Sverige
VD Fredrik Hamilton

Budbee dr ett teknologibolag som erbjuder en logistiklosning i tek-
nisk framkant for e-handlare. Bolaget ar verksamt i Sverige, Finland,
Danmark, Belgien och Nederldnderna. Genom en innovativ och flexibel
leveranstjanst nar Budbee per dagen for Prospektets avgivande over

25 miljoner ménniskor. Sedan 2017 klimatkompenserar bolaget for
samtliga leveranser och hallbarhetsfokuset aterspeglas dven i ambitio-
nen att na 100 procent fossilfria hemleveranser. Bolaget anvander sin
egenutvecklade algoritm fOr ruttoptimering, for den mest effektiva och
miljovénliga leveransen.

Budbees affarsmodell bygger pa att erbjuda foretag ett smidigt satt att
leverera varor till konsument och att erbjuda konsumenter flexibel leve-
rans till hemmet samt bekvdma returer. Malsattningen ar att tillhanda-
halla marknadens bésta shoppingupplevelse.

9 Aktierna i Klarna tillférdes Flat Capital genom en apportemission. For ytterligare information, vanligen se stycket “Transaktioner med nérstaende” under avsnittet "Legala

fragor och dgarforhallanden”.
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truecaller

Andel av portfolj 6,4 procent
Investerat kapital 600 600 SEK
Ar - initial investering 2013

Viarde per 29 september 2021

11496 240 SEK

IRR 44,6 procent
MOIC 19,1x
Séte Stockholm, Sverige
VD Alan Mamedi

Truecaller ar ett plattformsbolag inom telefoni som erbjuder en samlad
tjdnst for bland annat automatisk spamblockering och identifiering av
okdnda nummer. Tjansten &mnar primart till att férhindra bedragerier
och andra brott. Truecaller har kontor i Sverige, Indien samt Kenya och
har dver 250 miljoner anvandare och 500 miljoner app-installationer.

Funktionerna tillhandahélls genom en egenutvecklad plattform som kan
laddas ner for iOS- och Androidenheter. Truecaller har dven en foretags-
tjdnst dar foretag kan verifiera sig, genomfora sa kallad Priority Calling
samt genom dataanalys folja hur telefonkampanjer har gatt.

LYST

Andel av portfolj

4,2 procent

Investerat kapital

3600 314 SEK

Ar - initial investering

2015

Virde per 29 september 2021

7540137 SEK

IRR 16.8 procent
MOIC 2,1x
Séte London, Storbritannien
VD Chris Morton

Lyst Ltd. ("Lyst”) grundades med affarsidén att konsumenter effektivt
ska kunna hitta det mode som efterfragas. Plattformen majliggor
sokandet av tusentals modebutiker samtidigt och samlar darmed Over
atta miljoner produkter fran 6ver 17 000 ledande varumérken och
aterforséljare pa ett och samma stélle. Darigenom ar Lyst idag den
storsta sokplattformen for mode med dver 150 miljoner kdpare per ar.
Affarsmodellen grundar sig pa en provision av den forséljning som sker
genom plattformen.

PANGAIA

Andel av portfolj

1.9 procent

Investerat kapital

3462156 SEK

Ar - initial investering

2021

Virde per 29 september 2021

3462156 SEK

Pangaia Materials Science Ltd. ("Pangaia”) designar och producerar
mode och accessoarer, genom anvandandet av innovativa tekniska och
biotekniska material. Genom hela viardekedjan &mnar bolaget arbeta
hallbart, bland annat genom anviandande av ansvarsfullt framstéllda tyg
och férpackningar.

IRR 0 procent
MOIC 1,0x
Séte London, Storbritannien
VD Eva Kruse
‘omio

Andel av portfolj 13 procent GoEuro Travel GmbH ("Omios”) affdrsidé grundar sig i att forenkla re-

) seplanering genom en plattform for sokning efter tag, bussar, farjor, flyg
Investerat kapital 817 662 SEK . . . Lo . »

och uthyrning av bilar. Omios teknologi soker snabbt igenom all data for

Ar - initial investering 2015

Virde per 29 september 2021

2343 760 SEK

IRR 19.2 procent
MOIC 2.9x
Séte Berlin, Tyskland

VD

Naren Shaam

att presentera olika resealternativ och via plattformen samlas ddrmed
alla biljetter pa ett och samma stélle.
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$S Nylas

Andel av portfolj

1,2 procent

Investerat kapital

2100 427 SEK

Ar - initial investering

2021

Viarde per 29 september 2021

2100 427 SEK

Nylas Inc. ("Nylas”) dr en ledande leverantor av produktivitetsinfrastruk-
turldésningar for modern programvara och erbjuder kunder 16sningar
for smarta arbetsfloden och starka anvédndarupplevelser. Genom en
plattform byggs olika produktivitetsfunktioner for att leverera smarta
automatiserade arbetsfloden for att undvika flaskhalsar.

IRR 0 procent
MOIC 1.0x
Siéte San Fransisco. USA
VD Gleb Polyakov
Andel av portfolj 0.9 procent Flow Commerce Inc. ("Flow Commerce”) tillhandahaller en omfattande

Investerat kapital

3032 545 SEK

Ar - initial investering

2015

Virde per 29 september 2021

1696 163 SEK

IRR -10,8 procent
MOIC 0.6x
Séte Hoboken, USA
VD Rob Keve

e-handelslosning som syftar till att forenkla hanteringen av granso-
verskridande e-handel. Losningen mojliggor for foretag att 6ka sin
globala tillvaxt. Plattformen kan anpassas efter respektive kunds behov,
exempelvis genom moduler inom prissattning. Genom plattformen har
kunder bland annat uppvisat 40 procent kostnadsbesparingar och 50
procent 6kning i effektivitet av internationell logistik.

TrueAccord

Andel av portfolj 0,9 procent
Investerat kapital 655 088 SEK
Ar - initial investering 2019

Virde per 29 september 2021

1572 211 SEK

One True Holding Co (*TrueAccord”) tillhandahaller en tjanst som
mojliggor en effektiv insamling av skulder digitalt. Tjansten baseras pa
maskinldrning, har en patenterad algoritm och genom plattformen kan
aterbetalning av skuder genomfdras automatiskt. Over 90 procent av
insamlingarna sker utan mansklig interaktion.

IRR 54,9 procent
MOIC 2,4x
Séte San Francisco, USA
VD Ohad Samet

steven
Andel av portfolj 0.9 procent Even Opportunity AB ("Steven”) r en plattform for kontroll och éversyn
Tvesterat Kapital 502 609 SEK av gemensamma u.tgifter. Tjanstens huvuc?sakliga fu.nktioner innefat.tar

kontroll av utgifter inom grupper, uppdelning av utgifter samt betalning-

Ar - initial investering 2o0m ar. I bolagets applikation kan anvéndare skapa grupper, exempelvis for
Vérde per 29 september 2021 1544 954 SEK ett hushall eller vid planerad resa med vanner samt spara utgifterna.
IRR 29,0 procent Affarsmodellen grundar sig i en freemium-modell dér intdkter bland
MOIC 2.6% annat inkommer fran ett premiumabonnemang.
Séte Stockholm, Sverige

VD

Jens Saltin
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Prion

Andel av portfolj

0,7 procent

Investerat kapital

1008 660 SEK

Ar - initial investering

2016

Viarde per 29 september 2021

1205 674 SEK

IRR 4,3 procent
MOIC 1.2x
Séte Stockholm, Sverige
VD Fredrika Bernadotte

Prion AB ("Prion”) dr en plattform for administration och kommunika-
tion inom forskolan. Plattformen kan bland annat anvéindas for att pa ett
effektivt satt kunna skicka ut information till alla vardnadshavare och
dokumentera barnets utveckling. Plattformen erbjuder dven en web-
baserad tjanst dar pedagoger och chefer kan ta del av statistik, vilket
underlattar uppfoljning av verksamheten och framtida planering.

CDLP

Andel av portfolj 0,7 procent
Investerat kapital 668 503 SEK
Ar - initial investering 2018

Virde per 29 september 2021

1198 880 SEK

IRR 23,5 procent
MOIC 1.8x
Séte Stockholm, Sverige
VD Andreas Palm

Un Cadeau de la Providence AB ("CDLP”) dr ett designhus i premium-
segmentet med en produktportfolj inom underkldder, toppar, simning,
trdning och heminredning. Kollektionen ar framtagen genom svensk
innovationskraft och dr hallbart producerad i Europa med framtidsorien-
terade material.

Y uniptaces

Andel av portfolj 0,3 procent
Investerat kapital 659 871 SEK
Ar - initial investering 2015
Virde per 29 september 2021 554 353 SEK
IRR -2,9 procent
MOIC 0.8x
Séte London, Storbritannien
VD Cyril Jessua

Uniplaces Ltd. ("Uniplaces”) dr en marknadsplats for onlinebokning

av boende for relativt langre perioder. Plattformen fungerar saledes
som en mellanhand for hyresgéster och hyresvardar. Uniplaces finns
bland annat i London, Lissabon, Berlin, Barcelona, Madrid och Milano.
Affarsmodellen grundas i en kommission som regleras fran hyran som
tillfaller hyresvérden.
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Marknadsoversikt

Flat Capital dr ett investeringsbolag som skapar virde
genom att investera i andra bolag. Darmed beskriver
marknadsoversikten delar av de befintliga portféljbola-
gens marknader. Flat Capitals portfoljbolag ar verksamma
inom flertalet branscher dér en stor del ér olika typer av
teknikbolag.

Historisk utveckling

Teknikindexet Nasdaq Composite har dveravkastat det
breda globala borsindexet MSCI World med cirka fem
ganger sedan 1995. Sedan borjan pa 2020 har motsvarande
utveckling varit en 6veravkastning om cirka tva ganger, déir
en Okad digitaliseringsgrad gynnat sektorn generellt.

Indexutveckling,1995-2021
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Figur 6: Indexutveckling av Nasdaq Composite och MSCI World samt BNP-tillvixt mellan 1995-2021.

Digitalisering och teknisk utveckling E-handel

Digitaliseringen av samhallet far allt storre betydelse bade
socialt och ekonomiskt. Som resultat av att digitala enheter
genererar stora mangder data kan dven ett stort antal inn-
ovativa tjdnster och produkter utvecklas.!® Skiftet innebar
bland annat att fysiska varor omvandlas till digitala janster.
Digitalisering och teknisk utveckling mojliggor aven for
branscher att utveckla innovativa produkter och koncept
som utmanar och utvecklar de existerande. Ett koncept
som vanligen forknippas med digitaliserade varor och
tjanster ar plattformar som ar kopplat till en delningsekono-
mi." Vidare forvéntas digitala teknologier fa 6kad betydelse
vid produktion genom automatisering och robotisering och
produktionsprocesserna forvantas saledes gd mot att bli
mer kapital- och teknologintensiva.

I takt med digitaliseringens framvéxt har E-handeln blivit
alltmer dynamisk och nya affarsmodeller har forandrat re-
lationer mellan konsumenter och bolag.” I Sverige handlar
cirka 7,5 miljoner konsumenter genom E-handel och 96
procent av befolkningen inom aldersspannet 15-79 ar har
nagon gang handlat online. Europas starkaste E-handels-
marknader utgdrs av Storbritannien och Tyskland, med
48,6 miljoner respektive 61,2 miljoner konsumenter."

10 IT-fakulteten, Goteborgs Universitet, Samhallets digitalisering (2021).

' Global Economic Dynamics (GED) project, Will the Digital Economy Change the Rules of the Game in the World Economy? (2019).

12 Global Economic Dynamics (GED) project, Digital Economy: How is digitalization changing global competitiveness and economic prosperity? (2019).
3 OECD, Unpacking E-commerce (2019).

1 Postnord, E-commerce in Europe 2020 (2020).
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Fintech

Fintech avser anvindandet av moderna teknologier och
data for att bidra till foérbéttrade och automatiserade finan-
siella janster. Tillvaxten i fintech-branschen har varit stark
Over en tiodrsperiod och senaste aren har fler traditionella
finansiella institutioner stéallt om och moderniserat sina
erbjudanden.”®

Som framgér i Figur 8 nedan estimeras sektorn omsatta
cirka 190 miljarder EUR 2024.'¢

l Nord-, Latin-
och Sydamerika
I Europa, Afrika
och Mellangstern
W Asien,
Stillahavsregionen

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Figur 8: Omsdttning for den globala fintech-marknaden (miljarder EUR).

5 Deloitte, Fintech | On the brink of further disruption (2020).
16 Deloitte, Fintech | On the brink of further disruption (2020).

Okad acceleration av digitalisering

Covid-19 har medfort att foretag antar digital teknologi i
betydligt hogre grad én tidigare och férandringen forvan-
tas besta. Méanga foretag har gatt 6ver den teknologiska
brytpunkten till {6ljd av Covid-19, som har fungerat som en
katalysator. Foretag och konsumenter interagerar till hogre
utstrackning genom digitala kanaler dér cirka 80 procent av
alla kundinteraktioner beddms vara digitala.'®

Dérigenom har utvecklingen av digitala erbjudanden okat
kraftigt, vilket aterspeglas i beddmningen att om Covid-19
inte hade intraffat hade det tagit cirka sju ar att né den niva
av digital anpassning som uppnatts per dagen for prospek-
tets avgivande.'

Vardeskapande inom teknologisektorn

Tva viktiga faktorer for vardeskapande forandringar inom
teknologi ér att inneha starka plattformar och att generera
tillvaxt genom att kontinuerligt ompositionera och anpas-
sa kdrnverksamheten. En plattform &r en produkt eller
tjanst som exempelvis andra parter kan bygga sin verk-
samhet pa. Det kan liknas vid ett ekosystem av partners
och kunder som tillsammans skapar varde. Som ett resul-
tat av att grundldggande infrastruktur som molntjanster
och mobilkommunikation har méjliggjort sammankoppla-
de plattformar for att snabbt skala upp, har valutvecklade
plattformar blivit viktigare.?

Konkurrenssituation

Flat Capital har ett relativt brett investeringsmandat och
konkurrerar ddirmed med flertalet olika typer av investerar-
parter. Bolaget investerar i regel i bolag som befinner sig i
en tidig tillvaxtfas och saledes beddms Venture Capital-
fonder samt institutionella investerare som fokuserar pa
bolag i snarlik fas vara huvudsakliga konkurrenter.

T CAGR star for engelskans Compound Annual Growth Rate, dr ett matt pa den genomsnittliga érliga tillvixten under en given tidsperiod, uttryckt i procent.
¥ McKinsey & Company, How COVID-19 has pushed companies over the technology tipping point - and transformed business forever (2020).
19 McKinsey & Company, How COVID-19 has pushed companies over the technology tipping point - and transformed business forever (2020).

20Bain & Company, Technology Report 2020 (2020).
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Uttalande om rorelsekapital

Flat Capitals styrelse beddmer att Bolagets rorelsekapital
ar tillrackligt for den nuvarande verksamheten under den
kommande tolvmanadersperioden raknat fran dagen for
Prospektets avgivande.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. I detta
avsnitt beskrivs, utan ansprak pa att vara uttommande,

de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses va-
sentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. I
enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som
anges i detta avsnitt endast begriansade till sddana risker
som Flat Capital beddmt vara specifika for verksamheten
och aktierna i Bolaget och som beddms vara vasentliga for
att en investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investe-
ringsbeslut.

Riskfaktorerna presenteras i ett begriansat antal katego-
rier vilka omfattar risker relaterade till Bolagets bransch
och marknad, Bolagets verksamhet respektive aktien och
Erbjudandet. Beddmningen av vadsentligheten av varje
riskfaktor dr baserad pa sannolikheten for dess forekomst
och dess forvantade negativa effekt. Redogodrelsen nedan
ar baserad pa information som ér tillginglig per dagen for
detta Prospekt. De riskfaktorer som per dagen for Prospek-
tet bedoms mest vasentliga presenteras forst inom varje
kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan
sarskild rangordning.

Risker relaterade till Flat Capital
och dess investeringar

Risker relaterade till onoterade investeringar och

prisrisk
Per 30 juni 2021 bestod 100 procent av Flat Capitals inves-
teringsportfolj av aktieinvesteringar. Flat Capital redovi-
sar i sin balansrakning innehav i aktier som finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde i SEK och ar darfor
exponerat for den prisrisk som finns hos onoterade investe-
ringar. Alla vardeforandringar av Flat Capitals investeringar
aterges i resultatrakningen som "Vardeforandring vérdepap-
persinnehav'. Per 30 juni 2021 bestod 100 procent av Flat
Capitals totala investeringsportfolj av onoterade investe-
ringar och totala finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde uppgick till cirka 101,8 MSEK. En nedgang i priset pa
de onoterade investeringarna kan paverka varderingen av
Flat Capitals finansiella anldggningstillgdngar och intakter
i form av vardeforandringar av Bolagets vdrdepappersinne-
hav samt Flat Capitals resultat och balansrakning negativt
och ddrmed ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat
Capitals finansiella stdllning och resultat.

Vidare ar onoterade investeringar varderade av Flat Capital
baserat pa den virderingsmodellen som Flat Capital, vid var
given tidpunkt, anser dr den mest rittvisande och sdledes ar
onoterade investeringar foremal for storre varderingsosaker-
het jamf{ort med noterade investeringar. Till exempel skulle
en tioprocentig minskning av de finansiella anldggningstill-
gangarna per 30 juni 2021 motsvara en minskning av totala
finansiella tillgdngar om cirka 10,2 MSEK vilket negativt
skulle paverka Flat Capitals resultat och investeringsportfol-
jens substansvarde, som for andra kvartalet 2021 uppgick till
101,1 MSEK.

Beroende av portféljbolag

Flat Capital innehar fa vasentliga tillgdngar annat dn inne-
hav i portfoljbolag. Foljaktligen ar Flat Capital beroende av
att erhalla tillrackliga intékter i samband med Bolagets drift
och dgande av portfoljbolag for att uppfylla sina forplik-
telser. Flat Capital ar saledes indirekt foremal for samma
risker som portfdljbolagen dr utsatta for i sina respektive
verksamheter, utover fragor kopplade till 4gandet av sddana
portféljbolag, vilket kommer att reflekteras i riskfaktorerna
som beskrivs i detta avsnitt.

Flat Capitals dgarandel i dess portfoljbolag utgdr inte sédllan
en minoritetsandel och det kan darfor finnas begransat
med mojligheter {0r Flat Capital att genomfora sin dgarpo-
licy fullt ut. Vidare kan Flat Capitals intressen sté i konflikt
med andra aktiedgares intressen och leda till svarigheter i
forvaltningen av sadana portfdljbolag vilket i sin tur skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Flat Capitals investering.
Séledes ar Flat Capital beroende av vardetillvéxt, utdelning,
kassaflode eller andra inkomster fran sina dotterbolag eller
portféljbolag och en minskning av vérdet pa, eller utdel-
ning, kassaflode eller andra inkomster fran, dotterbolag
eller portfoljbolag kan ha en negativ paverkan pé vardet av
Flat Capitals finansiella anlaggningstillgangar och intdkter
i form av vardeforandringar av Bolagets vardepappersinne-
hav samt Flat Capitals resultat, verksamhet och finansiella
stallning.

Vid likvidation av dotterbolag eller portfoljbolag kan Flat
Capitals mojlighet att ta del av kvarvarande tillgangar

i sadana dotterbolag eller portfoljbolag vara begransad

pa grund av ansprak fran bolagens borgenarer, inklusive
borgendrer for leverantdrsskulder. Mojligheten att ta del av
dessa tillgdngar kan éven begrinsas av investeringsstruktu-
ren. Om nagon av ovanstdende risker skulle materialiseras
skulle det ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals
finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till portféljbolagens verksam-
heter

All verksamhet i portféljbolagen éar forknippad med olika
risker vilka kan leda till forluster, déribland pa grund av
bristfalliga processer, misslyckande att 6ka och forbéttra
funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och
tjdnster, misslyckande att utvidga befintliga licensavtal
med gynnsamma villkor, misslyckande att forbli konkur-
renskraftiga eller lansera nya produkter och tjanster och att
framgangsrikt optimera produktioner och inféra kost-
nadsminskningsatgérder. Det finns dven en risk att vissa
portféljbolag inte tillrdckligt val klarar av att anpassa sig till
forandrade affarslandskap, inklusive men inte begrénsat
till, digitalisering, implementeringen av ny teknik, utbud
samt uppratthallande av viktiga leverantérsavtal och kund-
relationer.

Vidare kan kvalitetsproblem, produktionsavbrott och
forseningar vid framtagande av nya produkter och tjanster
leda till order- och kundforluster for varje portféljbolag.
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Den pagaende Covid-19-pandemin kan, utover att orsaka
makroekonomisk osékerhet, leda till att leverantorer far
ovanndmnda leveranssvarigheter som i sin tur paverkar
portfdljbolagens verksamhet negativt. Ovantade handelser,
bada interna och externa, kan ocksa orsaka storningar eller
skada verksamheten. Forekomsten av eventuella negativa
effekter pa verksamheten i flera portfoljbolag skulle san-
nolikt ha en negativ paverkan pa Flat Capitals resultat och
avkastning pa investeringar vid en avyttring. Exempelvis
skulle en tioprocentig minskning av de finansiella anlagg-
ningstillgdngarna per 30 juni 2021 motsvara en minskning
av investeringsportfoljens substansvdrde om cirka 10,2
MSEK medan Flat Capitals rorelseresultat for 2020, vilket
inkluderar vardeforandring av vardepappersinnehav om
cirka 34,1 MSEK, uppgick till cirka 33,9 MSEK.

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central
tillgang i Flat Capitals portfoljbolag eftersom dessa bolag
huvudsakligen ér teknologidrivna bolag pa snabbvéxande
marknader. Om de produkter som portfoljbolagen utvecklar
inte erhéller erforderligt immaterialréttsligt skydd, eller om
befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthallas,
kan bolagens verksamheter, och i slutdndan vérdet av Flat
Capitals finansiella anldggningstillgdngar och intékter i
form av vardeforandringar av Bolagets vardepappersinne-
hav samt Flat Capitals verksamhet, paverkas negativt. Det-
samma géller om det befintliga immaterialréttsliga skyddet
visar sig otillrackligt for att tillvarata bolagens rattigheter
och marknadsposition. Flat Capitals investeringar kan dven
komma att bli foremal for anklagelser avseende intrang i
rattigheter vilket kan ge upphov till kostsamma rattsliga
processer, oavsett utgang.

Styrelsen och ledningsgruppen granskar och utvarderar pri-
mart portfoljbolag som fristdende bolag eftersom portfolj-
bolagen inte integreras vertikalt i Flat Capital. Marknader-
na for samtliga kategorier portfoljbolagen ar verksamma
inom ér alla till hog grad konkurrensutsatta, vilket medfor
risken att portfdljbolagen misslyckas att forbli konkurrens-
kraftiga, vilket i sin tur kan péverka vérdet av Flat Capitals
finansiella anldggningstillgdngar och intakter i form av
vardeforandringar av Bolagets vardepappersinnehav och
Flat Capitals verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt. Exempel pd sddana omstéandigheter som paverkar
portfdljbolagens formaga att forbli konkurrenskraftiga
inkluderar ldga marknadsintradesbarridrer, ldga kostnader
for byte av leverantdrer och valkapitaliserade konkurrenter,
véanligen se mer information under avsnitt "Risker relatera-
de till konkurrens” nedan.

Dartill ar Flat Capitals portfoljbolag huvudsakligen aktiva
pé B2C?marknaden med forsaljning till slutkonsumenter
innefattande daglig kontakt med privatpersoner. Av den an-
ledningen ar kundfortroendet, kundlojaliteten samt positiva
uppfattmingar om kvaliteten av portfoljbolagens produkter
och tjanster, samt bibehdllandet av dessa, viktiga faktorer
for portfoljbolagens verksamhet. Negativ publicitet avseen-
de kvaliteten och effektiviteten av bolagens produkter och
tjdnster, vare sig de ar verkliga eller upplevda, kan skada
portfdljbolagens varumérke och anseende. Dessa risker och
deras relaterade skada pa exempelvis rykte och forsiljning
kan vésentligt paverka vérdet av Flat Capitals finansiella
anlaggningstillgdngar och intékter i form av vardeforand-

ringar av Bolagets vardepappersinnehav samt Flat Capitals
affarsverksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till tillvaxt

Flat Capitals nuvarande investeringar ar bolag som 4r akti-
va i konkurrensutsatta branscher. Dessa bolag dr beroende
av att framgangsrikt genomfora sina tillvéxtstrategier och
vinna nya marknadsandelar, utover att bibehélla nuvaran-
de marknadspositioner. Det finns en risk att bolagen inte
genomfor sina tillvéxtstrategier pa ett framgéangsrikt satt,
exempelvis genom att inte vinna nya marknadsandelar
eller att nya och tidigare produkterbjudanden inte nar
fortsatt kommersiell framgang. Portfoljbolagen riskerar att
i framtiden misslyckas med att ingéd kommersiella avtal i
den utstrackning som efterstravas eller misslyckas med
att inga sddana avtal pa fordelaktiga villkor till foljd av
olika faktorer som exempelvis brister i bolagens finansiella
styrka, trovardighet eller produktkvalitet. Detta riskerar att
ge upphov till att tillvixttakten blir 1agre eller uteblir och
dérmed paverka virdet av Flat Capitals finansiella anldagg-
ningstillgdngar och intakter i form av vardeférandringar av
Bolagets vardepappersinnehav samt Flat Capitals verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till avyttringar

Risker relaterade till avyttringar dr en naturlig del av Flat
Capitals verksamhet och alla avyttringar dr férenade med
osdkerhet. Som en minoritetsdgare i portfoljbolagen har
Flat Capital sdllan mojlighet att paverka tidpunkten eller
strukturen for avyttringar. Daremot kommer Flat Capital ha
mojlighet att avyttra hela eller delar av onoterade innehav
pé sekunddrmarknaden, exempelvis i samband med att
portfoljbolagen gor nya kapitaliseringsrundor. Vidare kom-
mer hela eller delar av innehav kunna avyttras i portfoljbo-
lag som dr, eller kommer bli, noterade. Det finns en risk att
Flat Capital inte lyckas sdlja sina respektive andelar och
innehav till det vid avyttringen rddande marknadspriset
eller till det bokforda vérdet, exempelvis till foljd av den
begrdnsade likviditeten i onoterade aktier som Flat Capital
investerar i eller av andra anledningar. Aven férsvagade
marknadsvillkor kan begransa mojligheterna att silja an-
delar i portfoljbolag samt resultera i realiserade varden som
understiger varden som upptagits i balansrakningen vid
avyttringstillfallet, vilket skulle medféra nedskrivningar av
finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde. Flat Capi-
tal kan darmed misslyckas med att avyttra ett innehav eller
tvingas avyttra till ett pris under det forvantade vardet eller
med forlust. Om Flat Capital avyttrar hela eller delar av en
investering i ett portfoljbolag kan Flat Capital komma att
erhalla mindre &n det potentiella vardet av innehavet och
Flat Capital erhélla mindre betalt &n det investerade belop-
pet, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ paverkan
pa Flat Capitals intékter, finansiella stdllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Flat Capitals framgéng ar delvis beroende av Flat Capitals
ledande befattningshavare. Dess verkstédllande direktor,
Hanna Wachtmeister, ar av sdrskild betydelse for Flat
Capitals utveckling. Den verkstédllande direktorens uppsag-
ningstid, om denne sjalv véljer att avgd, 4r 6 manader. Flat
Capitals framgang dr ocksa beroende av dess formaga att
attrahera, behalla och motivera lamplig ledningspersonal

21 B2C éar en forkortning for den engelska termen "Business-to-Consumer” och refererar till transaktioner mellan foretag och privatpersoner.
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inom Bolaget. Ledningsgruppen bestar av tva personer.
Det finns sédledes en risk att Flat Capital blir vasentligt
paverkad om négon av de ledande befattningshavarna
lamnar Flat Capital. Om nagon av Flat Capitals ledande
befattningshavare ldmnar Flat Capital, oavsett anledning,
eller om Flat Capital inte lyckas rekrytera nya medarbetare
vid behov, finns det en risk att Flat Capital inte kan bedriva
sin verksamhet sdsom planerat. Vidare ar portfoljbolagens
framgang beroende av att behélla nyckelpersoner inom
bolagen samt att fortsatt rekrytera kvalificerad personal
med kompetens inom relevant verksamhet. For att mota
eventuell konkurrens om kvalificerad arbetskraft kan Flat
Capital behdva hoja sina ersattningsnivaer, vilket skulle ha
en negativ paverkan pa Bolagets personalkostnader. Om
nagon av de ovanstaende riskerna skulle materialiseras
skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Flat Capitals
konkurrenskraft, personalkostnader, verksamhet och
resultat.

Risker relaterade till investeringar

Risker relaterade till investeringar dr en naturlig del av

Flat Capitals verksamhet. Alla investeringar ar forenade
med osdkerhet. Flat Capital forvarvar aterkommande
andelar i onoterade bolag. Under de tva forsta kvartalen
2021 genomforde Flat Capital nya investeringar till en total
summa om cirka 2,2 MSEK. Investeringar medfor operativa
utmaningar och risker, sdsom behovet av att tillrackligt vél
kunna identifiera investeringsmojligheter pa gynnsamma
villkor. Att misslyckas med detta kan innebéra en negativ
paverkan péa Flat Capitals verksamhet och konkurrenskraft,
vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Flat Capitals
finansiella stallning. Oférméga att identifiera gynnsam-

ma investeringar pa grund av den héga konkurrensen pa
kapitalmarknaderna eller misslyckande med att férvalta
portfdljbolagen kan ha en negativ paverkan pa Flat Capitals
framtida affarsmojligheter och dess forméga att identifiera
och genomfora framtida investeringar. Genomforandet av
investeringar medfor darutover kostnader for till exempel
finansiering samt for legala, finansiella och andra radgivare.
En avsevérd del av sddana kostnader belastar Flat Capital
dven om investeringen inte skulle fullféljas. Om nagon av
de ovanstéende riskerna skulle materialiseras skulle det
kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals
externa kostnader, finansiella stéllning, verksamhet och
resultat.

Huvuddelen av Flat Capitals investeringsportfolj bestar av
investeringar i nystartade bolag och andra bolag i en tidig
tillvaxtfas, vilka vanligtvis genererar negativa kassaflo-
den. Dérutdver aterinvesteras eventuell vinst vanligtvis

i respektive verksambhet for att driva tillvaxt och skapa
aktiedgarvarde. Saledes finns det en risk att Flat Capital
inte tilldelas regelbunden utdelning fran majoriteten av
sina portfoljbolag. Det finns séledes en risk att Flat Capital
inte kommer att erhdlla utdelning fran sina dotterbolag och
portféljbolag som dverstiger rorelsekostnaderna, varfor Flat
Capital kommer att vara beroende av avyttringar for att visa
ett positivt kassaflode. For risker relaterade till avyttringar,
se "Risker relaterade till avyttringar” ovan.

Risker relaterade till konkurrens

Flat Capital ar verksamt pa marknader dér det rader
konkurrens om investeringsmajligheterna, och Flat Capital
konkurrerar med andra investerare om de typer av inves-
teringar som Flat Capital avser att genomfora. Exempelvis
genomforde Flat Capital under de tva forsta kvartalen 2021
nya investeringar om cirka 2,2 MSEK. Det finns en risk att
Flat Capital i framtiden blir féremal for 6kad konkurrens,
vilket skulle kunna f& en negativ paverkan p4 Flat Capitals
avkastning fran investeringar och resultat samt virdet av
Flat Capitals finansiella anldggningstillgangar och intakter
i form av vardeforandringar av Bolagets viardepappersinne-
hav. Till exempel stod vardefordandring av vardepappers-
innehav for den 6verviagande majoriteten av Flat Capitals
intdkter 2020 da resultat fran vardeforandring vardepapper-
sinnehav uppgick till 34,1 MSEK. Hog konkurrens kan dven
leda till en hogre vardering i en enskild transaktion och till
att transaktionen inte genomfors till marknadsvardet vilket
sdnker avkastningspotentialen for den enskilda investering-
en och ddrmed minskade intékter. Vidare kan hog konkur-
rens leda till att Flat Capital férlorar marknadsandelar. Flat
Capital utvarderar kontinuerligt potentiella investeringar
och har historiskt avstatt fran att genomfora investeringar
dér det ar for hog konkurrens, och som dérigenom leder till
hogre varderingar och darmed lagre avkastningspotential.
Det finns en risk att moéjligheter att genomféra gynnsamma
investeringar inte kommer att uppsta eller att Flat Capital,
om en mojlighet uppstar, inte har tillrdckligt med resur-

ser for att slutfora en sadan investering. Om nagon av de
ovanstaende riskerna forverkligas kan det ha en vasentlig
negativ paverkan pa Flat Capitals verksamhet och finan-
siella stallning.

Vidare utsatts Flat Capitals portfoljbolag kontinuerligt

for konkurrens i den l6pande verksamheten da bolagen

ar verksamma i branscher som karaktériseras av snabb
teknisk utveckling och introduktion av nya produkter och
tjdnster. Portfoljbolagen ér beroende av att kontinuerligt
vidareutveckla konkurrenskraftiga tekniska losningar och
produkter for att bibehalla och stérka sin marknadsposition
och behalla kunder. Konkurrenter kan komma att utveckla
produkter som ér mer effektiva, prisvirda och kvalitativa
an de som portféljbolagen erbjuder. Vissa av portfljbola-
gens konkurrenter kan ha storre finansiella och tekniska
resurser, saval som storre personalresurser, som gor att
portfoljbolagen inte lyckas utveckla sina verksamheter och
produkter i samma takt som dess konkurrenter. Portfoljbo-
lagens konkurrenskraft &r ddrmed beroende av bolagens
formaga att fortsatt ligga i framkant betraffande produkter-
bjudande i férhallande till efterfrigan pa marknaden. Okad
konkurrensutsatthet, eller att portfdljbolagen misslyckas
med att framgangsrikt konkurrera p4 marknaden, kan
leda till forlust av kunder och marknadsandelar samt ha

en negativ paverkan pa portfoljbolagens resultat, vilket i
sin tur kan ha en visentlig negativ inverkan pa vérdet av
Flat Capitals finansiella anlaggningstillgdngar och intdkter
i form av vardeforandringar av Bolagets vardepappers-
innehav samt Flat Capitals intékter, resultat, finansiella
stallning och verksamhet.
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Risker relaterade till
Flat Capitals marknader

De globala kapitalmarknaderna och
allménna makroekonomiska faktorer

Flat Capitals resultat och investeringsverksamhet paverkas
vasentligt av forhdllandena pa de globala kapitalmarkna-
derna och allménna makroekonomiska faktorer. Férand-
ringar i marknadsvérden till f6ljd av globala eller regionala
ekonomiska nedgangar, sérskilt i Norden, paverkar resul-
tatet av Flat Capitals verksamhet genom att det leder till
fordndringar i viardet pa Flat Capitals finansiella tillgdngar.
Omstéandigheter sdsom oro over inflation, geopolitiska
problem och tillgdngligheten till och kostnaden for krediter,
minskade verksamheter och konsumentfortroende, 6kad
arbetsloshet samt utbrott av pandemier eller smittsamma
sjukdomar eller hdlsoproblem, sdsom Covid-19, kan bidra
till ekonomisk nedgéing, vilket kan ha en negativ effekt

pé marknadsvarden relevanta for Flat Capital och séledes
medfora en negativ paverkan pa vardet av Flat Capitals
finansiella anldggningstillgangar och intakter i form av
vardeforandringar av Bolagets vardepappersinnehav. Flat
Capitals tva storsta portfoljbolag, Klarna och Budbee, som
erbjuder betalningslosningar online respektive logistiklos-
ningar for e-handlare, har sett en 6kad efterfrigan pa sina
tjanster till f6ljd av Covid-19.

Dessutom har rantemarknaderna historiskt upplevt perio-
der av volatilitet som negativt har paverkat marknadens lik-
viditetsforhallanden. Vardepapper som ér mindre likvida &r
svérare att vardera och kan vara svara att avyttra. Inhemska
och internationella aktiemarknader har ockséa upplevt 6kad
volatilitet och séledes kan Flat Capital vara exponerad for
risk for forlust till foljd av volatilitet pa marknaden da hog
volatilitet kan paverka vérderingar negativt.

Faktorer som konsumtion, féretagsinvesteringar, offentliga
utgifter, kapitalmarknadens volatilitet och styrka, samt in-
flation paverkar alla féretagsklimatet och den ekonomiska
miljon och, i slutdndan, méangden och lI6nsamheten av Flat
Capitals verksamhet samt vardet av Flat Capitals finansiel-
la anldggningstillgdngar och intékter i form av vardefor-
andringar av Bolagets vardepappersinnehav. En ekonomisk
nedgang kan saledes ha en vdsentlig negativ paverkan pa
Flat Capitals verksamhet och finansiella stallning.

Risker hanforliga till legala fragor,
regulatoriska fragor och bolags-
styrning

Skatterisker

Flat Capital bedriver sin verksamhet, inklusive interna trans-
aktioner som genomfors inom Flat Capital, i enlighet med
Flat Capitals tolkning av i relevanta jurisdiktioner géllande
skattelagstiftning, skatteavtal, skattemyndigheters riktlinjer
och dvriga krav. Viktiga exempel inkluderar faststillande

av ratt jurisdiktion fOr beskattning av vinster relaterade till
gransoverskridande transaktioner, korrekt prissattning av
gransoverskridande transaktioner samt faststillande av
beskattningsregler som dr tilldmpliga pé transaktionsparter
generellt. Skattelagstiftning och dubbelbeskattningsavtal

tenderar att frekvent fordndras, daribland inforandet av nya
skatter och avgifter (exempelvis digital skatt) och sddana
regelforandringar kan ha en betydande paverkan pa portfolj-
bolagen och Flat Capitals skatteréttsliga stallning. Det finns
en risk att Flat Capitals tolkning av géllande regler och admi-
nistrativ praxis pa skatteomradet ar felaktig, eller att regler
eller praxis kommer att andras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Om nagon av de ovanstiende riskerna materialiseras
skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pé Flat
Capitals skattekostnader och effektiva skattesats, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till bolagsstyrning av portfdljbo-
lagen

Flat Capital bedriver investeringsverksamhet med affér-
sidén att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
nétverk identifiera och investera i tillgangar med stor
vardedkningspotential, med fokus pa teknologidrivna
bolag som befinner sig i en tidig tillvaxtfas. Flat Capitals
portfdljbolag kan vara bolag med kort historik déar bolagen
och bolagsledningen ibland saknar resurser och/eller
kunskap om bolagsstyrning, tillampliga lagar och regler.
Vidare kan portfoljbolagen i tidiga skeden medvetet ha
andra fokusomraden &n bolagsstyrning, exempelvis tillvaxt.
Det finns sdledes en risk att Flat Capitals portfoljbolag kan
forbise tillampliga lagar och regler for bland annat bolags-
stammor och emissioner, déaribland att inte tillhandahélla
forhandsanmaélan med skalig tidsfrist for att kunna utnyttja
foretradesratter. Flat Capital kan dels bli exponerat mot
portfoljbolagens forbiseende av regler vilket skulle kunna
leda till att Flat Capital gar miste om mdjligheten att delta i
exempelvis bolagsstimmor eller emissioner, dels riskera att
Flat Capital deltar vid bolagsstammor eller emissioner som
inte genomfors enligt tilldmpliga regler vilket kan leda till
ogiltighet och/eller ansprak gentemot Flat Capital. Om na-
gon av de ovanstdende riskerna skulle materialiseras skulle
det kunna ha en vdsentlig negativ paverkan pa vardet av
Flat Capitals finansiella anlaggningstillgdngar och intdkter
i form av vardeforandringar av Bolagets vardepappersinne-
hav samt Flat Capitals verksamhet och resultat.

Vidare fors inte alltid aktiebocker av oberoende auktori-
serade vardepapperscentraler, eller liknande institut, utan
istdllet kan aktiebocker foras av de enskilda bolagens led-
ningsgrupper eller styrelser. Sddana ledningsgrupper och/
eller styrelser kan sakna de erfarenheter eller resurser som
kravs for att fora en aktiebok korrekt vilket kan innebéra att
Flat Capitals dgarandel eller antal aktier paverkas negativt,
vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ paverkan pa
vardet av Flat Capitals finansiella anlaggningstillgdngar och
intakter i form av vardeforandringar av Bolagets vardepap-
persinnehav.

Tvister

Eftersom Flat Capital investerar i foretag finns risk att Flat
Capital blir involverat i rittsliga tvister av olika slag. Flat Ca-
pital kan paverkas negativt av pagadende och/eller framtida
tvister och réttsliga forfaranden angaende, bland annat,
arbetskraftsfragor, immateriell egendom, avtalsfragor eller
regelefterlevnadsfragor eller andra réttsliga ansprak som
kan medfora potentiella skadestdnd och forsvarskostnader.
Utgdngen i rattsliga tvister &r ménga ganger osdker och kan
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komma att medfora betydande kostnader samt ta ledning-
ens fokus fran Bolagets huvudsakliga affarsverksamhet.
Flat Capital ar inte, och har inte under de senaste tolv ma-
naderna varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive &nnu icke
avgjorda forfaranden eller sadana som Bolaget &r medvetet
om kan uppkomma) som skulle kunna ha eller som nyligen
har haft betydande effekter pa Flat Capitals finansiella
stallning eller I6nsamhet. Detta dr dock ingen garanti for att
rattsliga tvister inte uppkommer i framtiden. Flat Capitals
portfdljbolag, som till stora delar bedriver forsaljning till
privatpersoner, ar fran tid till annan involverade i rattsliga
forfaranden inom ramen for portfoljbolagens 10pande verk-
samhet. Om krav skulle framfdras mot ett portfoljbolag,
oavsett om detta skulle leda till att vasentligt legalt ansvar
faststalls, skulle kraven kunna leda till en negativ paverkan
pa vdrdet av Flat Capitals finansiella anldggningstillgdng-
ar och intdkter i form av vardeférandringar av Bolagets
vardepappersinnehav och en finansiell forlust eller negativ
publicitet for Flat Capital eller orsaka vasentlig skada pa
Flat Capitals varumarke och rykte. Detta skulle ddrmed
paverka Flat Capitals verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt, vilket kan leda till forlorade intakter.

mangden affarsverksamhet, den dvergripande tillganglig-
heten av kredit till sektorn for finansiella tjdnster, samt Flat
Capitals kreditvardighet och kreditkapacitet.

Stérningar, osakerhet eller volatilitet pa kapital- och kredit-
marknaderna kan dven begrinsa Flat Capitals tillgang till
kapital som krévs for att bedriva dess verksamhet. Sadana
marknadsforhallanden kan begransa Flat Capitals formaga
att i tid betala forfallande skulder, att generera avgiftsin-
takter och marknadsrelaterade intakter for att uppfylla
likviditetsbehov och fa tillgang till kapitalet som krévs for
att utveckla sin verksamhet eller finansiera Flat Capitals
portfoljbolags verksamhet, exempelvis genom att delta

i kapitalanskaffningar. Ddrmed kan Flat Capital tvingas

att skjuta upp kapitalanskaffning eller tvingas att bira en
oattraktiv kapitalkostnad, vilket kan minska Flat Capitals
l6nsambhet och vasentligt minska dess finansiella flexibi-
litet. Om Flat Capital inte kan delta i dess portfoljbolags
kapitalanskaffningar kan det vidare leda till utspadning,
vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa vardet av Flat
Capitals finansiella anldggningstillgdngar och intékter i
form av vérdeforandringar av Bolagets vardepappersinne-
hav. Om négon av de ovanstaende riskerna forverkligas
kan det ha en visentlig negativ paverkan pa Flat Capitals
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likviditet, verksamhet och finansiella stallning.

Finansiella risker

Virderingsrisker Kreditrisk

Per 30 juni 2021 bestod 100 procent av Flat Capitals totala
investeringsportfolj av onoterade investeringar. Uppskatt-
ningar av verkligt varde pa onoterade portfoljbolag dr kom-
plicerade och baseras pé observerbara marknadsdata eller,
om sadana uppgifter saknas, andra varderingstekniker

vid tidpunkten for vardering och antaganden om framtida
utveckling, vilka kan vara felaktiga och inte realiseras som
forvantat. Det finns en risk att uppskattningar av verkligt
vérde ar felaktiga och att dessa virden kan forandras
vasentligt, vilket i sin tur har en betydande paverkan pa
Flat Capitals resultat och finansiella stéllning. Som exempel
kan ndmnas att forutsdttningarna for att géra korrekta
varderingar kan paverkas negativt av utbrott av pandemier
eller smittsamma sjukdomar eller hilsoproblem, sdsom
Covid-19, och att detta dessutom kan innebdra att det sker
betydande forandringar i varderingarna och ddrigenom i
Flat Capitals resultat. Dessutom kan den realiserade vin-
sten for en investering avvika vasentligt fran den senaste
uppskattningen av det verkliga véardet.

Forandringar i verkligt varde kan medfora betydande
forandringar i viardet av Flat Capitals finansiella anlagg-
ningstillgdngar och intékter i form av vardeforandringar av
Bolagets vardepappersinnehav samt Flat Capitals resultat
Over olika rapporteringsperioder, vilket i sin tur kan ha en
véasentlig negativ paverkan pé Flat Capitals verksamhet,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan uppfylla
sina betalningsataganden. I hiandelse av att befintliga resur-
ser inte uppfyller Flat Capitals krav kan Flat Capital behova
soka ytterligare finansiering. Tillgdngligheten av ytterligare
finansiering beror pa ett antal faktorer, sasom marknads-
forhallanden, den generella tillgdngligheten av kredit,

Kreditrisk avser risken att en motpart i en transaktion
kommer att orsaka en forlust for Bolaget genom att inte
fullfdlja sina avtalsenliga forpliktelser. Inom Flat Capitals
portfdlj kan kreditrisk uppkomma till féljd av lang- eller
kortfristiga lanefordringar. Per 30 juni 2021 hade Flat Capi-
tal inga lang- eller kortfristiga lanefordringar. For investe-
ringar i lanefordringar finns inga formella begransningar

i forhallande till motpartens kreditvardighet. Flat Capital

ar dven exponerad for motpartskreditrisk pa likvida medel
och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. For
placeringar pa bankkonton anvander sig Bolaget priméart av
storre kreditinstitut for vilka relativt 1ag kreditrisk forelig-
ger. Vidare Overvakar Flat Capital kontinuerligt bankernas
kreditbetyg. Om en motpart ar ofdormogen eller ovillig att
mota sina forpliktelser till Flat Capital skulle detta kunna
ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Valutakursrisk

Flat Capital har ett globalt investeringsmandat, och ar
darmed exponerad for valutarisk som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framforallt avseende SEK, USD och
GBP. Véxelkurserna for dessa och andra operativa valutor
paverkar darfor, direkt eller indirekt, vardet pa investeringar
och eventuella vinstutdelningar. Flat Capitals bokforing
forbereds i SEK da detta ar den funktionella valutan. Om
USD/SEK-kursen hade fluktuerat +/-10 procent skulle Flat
Capitals omréknade resultat, allt annat lika, ha varit cirka
562 KSEK hogre/lagre for rakenskapsaret 2020. Samman-
taget innebdr detta att fluktuationer i valutakurser kan
paverka nettobehéllningen av portféljen pa olika satt som
inte nddvandigtvis avspeglar realekonomiska forandringar i
de underliggande tillgdngarna. Valutakursférandringar kan
dédrmed ha en visentlig negativ paverkan pa Flat Capitals
valutakursdifferenser, verksamhet, finansiella stallning och
resultat.
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Risker hanforliga till vardepappe-
ren och Erbjudandet

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande mark-
nad inte utvecklas for Flat Capitals aktier och att
kursen for aktierna kan bli volatil

En investering i aktier dr alltid forknippad med risker och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan komma
att 6ka och minska i varde finns det en risk att investerare inte
kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investe-
ringsbeslut i Flat Capitals aktie bor darfor foregas av noggrann
analys. Utvecklingen av Flat Capitals aktiekurs beror pa ett
flertal faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets verksamhet
och portfdlj, férdndringar i Bolagets resultat och finansiella
stillning, fordndringar i marknadens forvantningar pa resultat,
framtida vinster och utdelningar, utbud och efterfragan pa
Bolagets aktier samt allménna ekonomiska foérhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivéerna pa handeln i
Bolagets aktier fluktuerar 6ver tid och det finns en risk att
Bolagets aktier blir illikvida, innebdrande att det kommer
att finnas en begransad eller icke-fungerande marknad for
Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer att
finnas kdpare om investerare dénskar sélja aktier i Bolaget
vid en given tidpunkt eller att en forsdljning kommer att
behova ske till ett lagre pris &n normalt till foljd av 1&g
likviditet. Kursen for Bolagets aktier kan bli volatil och
aktiekursen kan sjunka avsevéart utan att Bolaget aviserat
nagon nyhet och investerare kan forlora stora varden. Sedan
utbrottet av Covid-19 har aktiemarknaden varit mycket
volatil och aktiekurser for flera bolag har varit foremal for
extraordindra svangningar. Det finns sdledes dven en risk
att kursen pa Flat Capitals aktie kommer att folja den all-
manna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och
prestation, och minska i viarde och ddrmed ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéll-
ning och framtidsutsikter.

Framtida aktieférsaljningars paverkan pa aktie-
kursen

Bolagets storre aktiedgare dger tillsammans en betydande
del av det totala antalet aktier i Bolaget. Aktiekursen for
Bolagets aktie kan paverkas negativt vid exempelvis omfat-
tande forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt
nagon storre aktiedgare, eller nagon av de styrelsemedlem-
mar eller ledande befattningshavare som innehar aktier.
Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om
att sadan forséljning kommer ske, skulle kunna ha en nega-
tiv paverkan pé Bolagets aktiekurs och ddrigenom riskera
att minska investerares vilja att forvarva aktier i Bolaget.

Framtida utdelningar ar beroende av manga olika
faktorer

Enligt Flat Capitals utdelningspolicy kan upp till 25 procent
av den realiserade vinsten fran forsdljningar delas ut till
Bolagets aktiedgare. Storleken pé en eventuell framtida
utdelning som Flat Capital kan komma att [dmna ar dock
beroende av ett flertal olika faktorer, inklusive men inte be-
gransat till Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning,
kassaflode, krav pa rorelsekapital och kapitalkostnader.
Det dr inte heller sdkert att Flat Capital har tillrackligt med
utdelningsbara medel eller att Flat Capitals aktiedgare
beslutar om att utdelning ska lamnas i framtiden. Flat
Capital har inte under tidigare rakenskapsar beslutat om
att lamna nagon utdelning. Det finns en risk att Flat Capital
inte kommer att lyckas generera framtida resultat eller att
Flat Capitals finansiella stdllning framgent inte kommer att
tillata utdelning. Detta utgdr en betydande risk for investe-
rare och kan paverka Flat Capitals mdjligheter att attrahera
investerare vars investeringsbeslut ar sarskilt beroende av
mojligheten att erhalla utdelning.

Teckningsforbindelser ej sakerstallda

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser om sam-
manlagt 3,85 MSEK, motsvarande 4,4 procent av Erbju-
dandet, samt en garantiutfastelse om 83,15 MSEK. Dessa
forbindelser och utféstelser ar inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av de
som ingatt avtal inte fullfoljer sina dtaganden. Detta skulle,
vid utebliven betalning av emissionslikviden, kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Flat Capitals genomforande
av planerade atgarder efter genomfort Erbjudande, vilket
skulle kunna paverka framtida intjining, 6ka framtida kost-
nader eller pa annat sétt paverka Flat Capitals verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt. Flat Capitals ak-
tiekurs kan av dessa orsaker komma att paverkas negativt.
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Information om vardepapperna

Allman information

Flat Capital AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag.
Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har

emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterande

aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Réttigheterna
forenade med aktier emitterade av bolag, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Aktien av serie B har ISIN-kod SE0016609846. Per dagen
for Prospektets avgivande finns 4 750 000 A-aktier och

13 462 121 B-aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,05 SEK.

Rostratt vid bolagsstamma

Per dagen for Prospektet finns tvé aktieslag i Flat Capital,
aktier av serie A och serie B. A-aktierna har ett rdstvarde
om tio ganger rostvardet for B-aktier. Varje rostberattigad
aktiedgare far rosta vid bolagsstdmma for fulla antalet av
dessa dgda och foretrddda aktier.

Foretradesratt vid nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagsla-
gen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana vérde-
papper i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och
tillgangar samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolags-
stdmman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Beslut om vinstutdelning tillfaller den som pa av bolags-
stdmman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda ak-
tieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan éven ske i annat dn kontanter (sakut-
delning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstudelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rdtten till vinstutdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal
for svensk kupongskatt.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstdimningsregister
enligt lagen (SFS 1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontof¢ring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Saledes
utfdrdas inga fysiska aktiebrev.

Bemyndigande

Arsstdmman som hélls den 29 juni 2021 bemyndigande
styrelsen att i enlighet med forslaget i kallelsen, vid ett eller
flera tillfallen fore ndsta arsstdmma, med eller utan avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Emission ska
kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning.

Skattefragor

Vid en investering i Erbjudandet bor investerare beakta
relevant och aktuell skattelagstiftning i dennes hemmed-
lemsstat och Bolagets registreringsland eftersom detta kan
inverka pa eventuella inkomster fran aktierna. Investerare
uppmanas att konsultera en oberoende skatteradgivare for
denna typ av investering.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden m.m.

For det fall ett offentligt uppkopserbjudande lamnas
avseende aktierna i Bolaget efter upptagandet till handel
av Bolagets B-aktier pa First North kommer Takeover-reg-
ler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) att
vara tillampliga pa det offentliga uppkodpserbjudandet. Om
styrelsen eller verkstéllande direktdren i Bolaget, pa grund
av information som harrdr fran den som avser att lamna ett
offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande

ar ndra forestaende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter
beslut av bolagsstdmman vidta atgdrder som ar dgnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller
genomforande. Bolaget far oaktat detta sdka efter alterna-
tiva erbjudanden. Under ett offentligt uppkopserbjudande
star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar
att avyttra sina aktier i det offentliga uppkodpserbjudandet.
Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som har
lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berat-
tigad att 16sa in resterande aktiedgare i enlighet med regler-
na om tvangsinldsen i 22 kap. aktiebolagslagen. Aktierna
ar inte foremal for nagot erbjudande som har ldmnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller inldsenskyldighet. Inget
offentligt uppkopserbjudande har lamnats for de erbjudna
aktierna under innevarande eller foregdende rékenskapsar.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet 2021 kl. 23.59 till likviddagen som beréknas vara den 18

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige samt insti-
tutionella investerare i Sverige och internationellt. Erbju-
dandet avser teckning av 8 700 000 nyemitterade B-aktier
i Bolaget, motsvarande en emissionslikvid om 87,0 MSEK.
Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod SE0016609846
och kommer att ha kortnamnet FLAT B pa Nasdagq First
North Growth Market.

Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggoras av Bolaget
genom pressmeddelande omkring den 15 oktober 2021.

Overtilldelningsoption

For att tdcka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har
Bolaget dtagit sig att erbjuda ytterligare hogst 1 305 000
nyemitterade B-aktier eller hogst cirka 13,1 MSEK, som kan
utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptio-
nen omfattar sdledes hogst 15 procent av det totala antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet full-
tecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
kommer Erbjudandet att uppga till hogst 100,1 MSEK och
omfatta 10 005 000 aktier, motsvarande cirka 35 procent
av det totala antalet utomstdende aktier i Bolaget.

Erbjudandepriset

Teckningskursen ar 10,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Erbjudandepriset har faststéllts av styrelsen i samrad med
Augment baserat pa portfoljens substansvérde, radande
marknadsforhallanden samt en jamforelse med marknads-
priset pa andra jamforbara bolag.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 30 septem-
ber till och med den 13 oktober 2021. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. For det fall en sadan forldngning
beslutas om, kommer Bolaget genom ett pressmeddelande
att informera marknaden om detta senast den 13 oktober
2021.

Minsta teckningspost

Minsta teckningspost uppgar till 500 B-aktier motsvarande
5000 SEK.

Anmalan via Nordnet

Individer i Sverige som &r depakunder hos Nordnet kan
anmadla sig via Nordnets webbsida. Anmélan om teckning
av aktier gors via Nordnets webbtjdnst och kan goras fran
och med den 30 september 2021 till och med kl. 23.59
den 13 oktober 2021. For att inte forlora rétten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrdckliga likvida
medel tillgéngligt pa kontot fran och med den 13 oktober

oktober. Mer information om hur du blir kund pa Nordnet
samt anmalningsforfarandet via Nordnet finns tillgdngligt
pé http:/nordnet.se. For kunder med ett investerings-
sparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om anmaélan
resulterar i tilldelning, att férvarva motsvarande antal aktier
i Erbjudandet och vidareforsalja aktierna till kunden till det
pris som géller enligt Erbjudandet.

Besked om tilldelning och betalning - Anmalning-
ar inkomna till Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets webbtjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto, vilket berdknas ske
omkring den 18 oktober. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibla frdn och
med den 13 oktober klockan 23.59 till och med likviddagen
som berdknas vara den 18 oktober.

Nordnet - Information om behandling av person-
uppgifter

I samband med teckning av aktier i Erbjudandet via
Nordnets internettjanst kan personuppgifter komma att
lamnas in till Nordnet. Personuppgifterna som lamnas

in till Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundengagemang. Aven personuppgifter som
inhdmtas frdn annan 4n den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa féorekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Nordnet samarbetar. Efter att
kundforhallandet upphor raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt géllande lag. Information om be-
handling av personuppgifter ldmnas av Nordnet, som ocksa
tar emot begdran om rattelse av personuppgifter. For mer
information angaende hur Nordnet behandlar personupp-
gifter var god kontakta Nordnets kundservice, e-post: info@
nordnet.se.

Anmalan om teckning av aktier

Anmélan ska goras pa anmalningssedel som kan erhallas
fran Bolaget eller Nordic Issuing. Anmélningssedeln finns
tillgdnglig pa Bolagets hemsida: http:/flatcapital.com samt
pé Nordic Issuings hemsida: http:/nordic-issuing.se. Anmé-
lan kan dven goras elektroniskt via BankID.

Anmaélan ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl. 17.00
den 13 oktober 2021. Inga dndringar eller tilldgg far goras i
fortryckt text. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Endast en
anmalan per person far goras. Om flera anmélningssedlar
skickas in kommer endast den senast mottagna att be-
aktas. Observera att anmaélan ar bindande. Ifylld och under-
tecknad anmaélningssedel ska skickas eller lamnas till:
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Nordic Issuing

Stortorget 3, 211 22 Malmo

Telefon: +46 (0) 40-632 00 20

Email: info@nordic-issuing.se (inskannad anmaélningsse-
del)

For personer som saknar VP-konto eller virdepappersdepa
maste VP-konto eller vardepappersdepa éppnas innan
anmalningssedeln inldmnas. Observera att 6ppnandet av
VP-konto eller vardepappersdepa kan ta viss tid hos vissa
forvaltare.

Investerare som har en depa med specifika regler for var-
depapperstransaktioner, exempelvis IPS-depa, ISK-depa,
eller depa i kapitalforsédkring, maste kontrollera med sin
depébank eller forvaltare om och hur de kan teckna aktier
i Erbjudandet. Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden. Sadan forldngning kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande fore utgangen av
anmalningsperioden.

Teckning 6ver15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformuldr ifyllas och inséndas till Nordic
Issuing, enligt lag (2017:630) om étgérder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper,
trots att betalning inkommit, forrdn penningtvattskontrol-
len ar Nordic Issuing tillhanda. Penningtvattsformuldret
finns pa Nordic Issuing hemsida http:/nordic-issuing.se och
kan signeras med BankID.

Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats
kommer avrakningsnota att sandas ut till de som erhallit
tilldelning i Erbjudandet, vilket berdknas ske omkring den
15 oktober 2021. De som ¢j far tilldelning erhéller inget
utskick.

Foljande tilldelningsprinciper ska gélla: (i) i forsta hand ska
nya aktier tilldelas de nyckelpersoner som i forvig lamnat
teckningsforbindelser, (ii) i andra hand ska nya aktier tillde-
las investerare som anmalt intresse under anmalningsperi-
oden. Primdrt syfte ar att uppna god spridning av dgandet
och att skapa goda forutsattningar for en likvid handel i
Bolagets B-aktie. Strategiska investerare samt teckningar
via Nordnet kan komma att beaktas sarskilt vid tilldelning.
(iii) i sista hand ska nya aktier tilldelas den part som i for-
véag lamnat garanti for teckning av nya aktier.

Tilldelningen &r inte beroende av nir under anmalnings-
perioden anmaélan inges. [ handelse av dverteckning kan
tilldelning komma att utebli eller ske med lagre antal aktier
4n vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval.

Nyckelpersonerna Hanna Wachtmeister (VD), Bjorn Peters-
son (CFO), Charlotte Runius (styrelseledamot) och Amaury
de Poret (styrelseledamot) har i forvig lamnat teckningsfor-
bindelser om totalt 3,85 MSEK. Den prioriterade tilldelning-
en bedodms fordelaktig for Bolaget och samtliga investerare

i Erbjudandet da nyckelpersonernas langsiktiga engage-

mang starks ytterligare. Aktierna som tilldelas nyckelperso-

nerna ar forenade med en lock-up om fem ar.

Betalning
Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant

senast 18 oktober 2021 enligt anvisningar pa avrdkningsno-

tan. Om tillrdckliga medel inte finns tillgdngliga pa bank-
konto, viardepappersdepa eller investeringssparkonto pa
likviddagen, eller om full betalning inte sker i ratt tid, kan
tilldelade aktier komma att dverldtas eller séljas till annan

part. Skulle forsdljningspriset vid en sadan dverlatelse kom-

ma att understiga erbjudandepriset enligt Erbjudandet kan
den som ursprungligen erholl tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for mellanskillnaden. Observera att de
som anmalt sig i Erbjudandet som betalar tilldelade aktier
i enlighet med instruktioner pa avrakningsnota till angivet
bankkonto, kommer att fa tecknade aktier till anvisat
VP-konto eller vardepappersdepa forst nér full betalning
har mottagits. Detta kan beroende pa var, hur, och vid
vilken tidpunkt pa dagen betalning gors, komma att ta tva
till tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan
paverka mojlighet till handel.

Leverans av aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier
berdknas ske med bdrjan omkring den 18 oktober 2021,
varefter Euroclear sdnder ut en VP-avi som utvisar det
antal aktier i Flat Capital som har registrerats pa motta-
garens VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive férvalta-
res rutiner.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offent-
liggdrande forvantas ske omkring den 15 oktober 2021
och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Listning av aktierna pa First North

Bolagets styrelse har ansokt om att aktierna av serie B ska
upptas till handel pa First North. First North ar en alter-
nativ marknadsplats som drivs av de olika bdrserna inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North &r inte foremal
for samma regler som bolag som dr noterade en reglerad
marknad. De dr istéllet foremal for ett mindre omfattande
regelverk som dr anpassat for mindre tillvéxtbolag. Det dr

borsen som godkdnner ansdkan om upptagande till handel.

Under forutsdttning att ansdkan beviljas berdknas forsta
dag for handel ske den 20 oktober 2021. Ett villkor for
godkdnnande dr att spridningskravet for Bolagets aktier dr
uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Aktien kommer
att handlas under kortnamnet FLAT B och med ISIN-kod
SE0016609846.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan ABG Sundal Collier
ASA komma att Overtilldela aktier eller genomfora andra
transaktioner i syfte att stddja marknadspriset pa aktierna
pa en niva hogre dn den som i annat fall kanske hade varit
radande pa marknaden. Sddana stabiliseringstransaktio-
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ner kan komma att genomforas pa Nasdaq First North,
OTC-marknaden eller pa annat sétt, och kan komma att
genomfdras ndr som helst under perioden som borjar pa
forsta dagen for handel med aktierna pa Nasdaq First North
och avslutas senast 30 kalenderdagar dérefter. ABG Sundal
Collier ASA har dock ingen skyldighet att genomféra nagon
stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomforas. Stabilisering, om paborjad, kan
vidare komma att avbrytas nir som helst utan foérvarning.
Under inga omstandigheter kommer transaktioner att
genomf{oras for att stodja marknadspriset pé aktierna till
pris om dr hogre dn det pris som faststéllts i Erbjudandet.
Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att
stabiliseringstransaktioner utforts, om de har utforts, ska
ABG Sundal Collier ASA offentliggéra att stabiliseringsat-
gérder har utforts, i enlighet med artikel 5 (4) i Europeiska
unionens marknadsmissbruksforordning 596/2014. Inom
en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer
ABG Sundal Collier ASA att, genom Bolaget, offentliggo-
ra huruvida stabiliseringsatgéarder utférdes eller inte, det
datum dé stabilisering inledes, det datum da stabilisering
senat genomfordes, samt inom vilket prisintervall som
stabiliseringstransaktionerna genomfordes for vart och ett
av de datum da stabiliseringstransaktionerna genomfordes.

Ratt till utdelning

De aktier som omfattas av Erbjudandet medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for ut-
delning som infaller ndrmast efter Erbjudandets genomfor-
ande. Eventuella utdelningar beslutas av bolagsstdmman.
Betalning kommer att administreras av Euroclear, eller,

for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Utspadning
Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med totalt 8 700 000 aktier, fran 18 212 121
aktier till 26 912 121 aktier, antalet roster kommer att 6ka
med totalt 8 700 000 roster, fran 60 962 121 roster till
69 662 121 roster och aktiekapitalet kommer att 6ka med
435 000 SEK, frdn 910 606 SEK till 1 345 606 SEK, vilket
innebéar en 6kning om cirka 48 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget och en 6kning om cirka 14 procent av ros-
terna i Bolaget. For befintliga aktiedgare i Bolaget som inte
tecknar aktier i Erbjudandet medfor detta en utspadnings-
effekt om cirka 32 procent av kapitalet. Fullt utnyttjande
av Overtilldelningsoptionen innebdr att Bolaget tillfors
ytterligare cirka 13,1 MSEK fore emissionskostnader, mot-
svarande 1 305 000 B-aktier. Vid fulltecknat Erbjudande
samt fullt utnyttjande av overtilldelningsoptionen uppgér
utspadningen till 35 procent av kapitalet och 14 procent av
rosterna i Bolaget.

Viktig information rérande moéjligheten
att sdlja tilldelade aktier

Besked om tilldelning sker genom utskick av avrakningsno-
ta, vilket berdknas ske omkring den 15 oktober 2021. Efter
det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Nordic
Issuing kommer betalda aktier att éverforas till av teckna-
ren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for Overforing och registrering av betalning samt

Overforing av betalda aktier till tecknarna av aktier i Flat
Capital kan medfora att dessa tecknare inte kommer att ha
tecknade aktier tillgéngliga pa anvisad viardepappersdepa
eller VP-konto forran tidigast omkring den 18 oktober 2021.

Handel i Flat Capitals aktier pa First North berdknas kom-
ma att pabdrjas omkring den 20 oktober 2021. Investerare
uppmarksammas pa att det kan hdnda att aktier inte finns
tillgdngliga pa tecknarens VP-konto eller vardepappers-
depé forrdn tidigast omkring den 18 oktober 2021, vilket
kan innebdra att tecknaren inte har mdjlighet att sélja
dessa aktier 6ver handelsplatsen fran och med den dag

da handeln i aktien pabdrjats utan forst nér aktierna finns
tillgdngliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Begransning av Erbjudandet

Flat Capital har inte och kommer inte att vidta nagra
atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i
nagon annan jurisdiktion dn Sverige. Erbjudandet riktar sig
sdledes inte till, och inga nya aktier far erbjudas, tecknas,
sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, inom eller till
Storbritannien, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Sydkorea, Schweiz
eller ndgon annan jurisdiktion dér sddan distribution kréver
prospekt, registrering eller andra atgérder 4n de som foljer
av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion eller inte kan ske utan tillimpning av undantag
fran sadan atgérd. For det fall teckning av aktier strider mot
ovan ndmnda kommer det ogiltighetsforklaras.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
uppagifter till Nordic Issuing. Personuppgifter som ldmnats
till Nordic Issuing kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning som behovs for att tillhandahélla tjdnster
och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhdmtats frin annan dn den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa féorekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Nordic Issuing samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Nordic Issuing. Nordic Issuing tar dven emot begdran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma
att inhdmtas av Nordic Issuing genom en automatisk pro-
cess hos Euroclear Sweden.

Viktig information LEI och NID vid teckning av
aktier

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/

EU (MiFID II) behdver alla investerare fran och med den

3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor
att juridiska personer behdver ansoka om registrering av
en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer

ta reda pa sitt NID (National Client Identifier) for att kunna
teckna aktier i Flat Capital. Observera att det ar tecknarens
juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller NID-num-
mer behovs, samt att Nordic Issuing kan vara forhindrad att
utfora transaktionen at personen i fraga om LEI-kod eller
NID-nummer (sésom tillampligt) inte tillhandahalls. Juri-
diska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vinda
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sig till ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa http:/
gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt med-
borgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE” foljt
av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller nagot annat &n svenskt medborgar-
skap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Ovriginformation

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet
om styrelsen i samrad med Bolagets finansiella radgiva-
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och dartill kan Augment medge undantag for dverlatelser
vid synnerliga skal. I sddana situationer kan aktier under
lock-up trots allt komma att erbjudas till férsaljning. Over-
latelsebegransningarna tilldmpas inte pa aktier tillhdrande
nyckelpersoner som eventuellt avslutar sitt uppdrag hos
Bolaget. Overlatelsebegransningarna tillimpas inte pa
aktier som 6verldmnas som en géva till Stiftelsen WRLD
Foundation. Efter utgdngen av lock-up-perioden kommer
vidare de aktiedgare som berors av lock-up vara fria att
aterigen sdlja sina aktier.

Teckningsférbindelser fran stérre aktieagare eller
medlemmar i Flat Capitals férvaltnings-, tillsyns-
eller ledningsorgan

re bedomer att forutsattningarna for en andamalsenlig,
regelbunden och likvid handel med aktien pa Nasdaq First
North Growth Market inte kan uppnas, for det fall handel-

ser intréffar som har vasentlig negativ inverkan pa Bolaget
som gor det oldmpligt att genomfora Erbjudandet eller for
det fall andra omstéandigheter omojliggdr Erbjudandet.

For det fall Bolaget beslutar om att aterkalla Erbjudandet,
kommer Bolaget genom ett pressmeddelande att informera
marknaden om detta senast den 15 oktober 2021.

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan kom-
ma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade
aktier inbetalas for sent ar otillrdcklig eller betalas pa felak-
tigt satt kan anmaélan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbeta-
las. Om flera anmaélningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmaélningssedel som senast kommit
Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen
betalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begéran. Registrering av Emissionen hos Bolags-
verket berdknas ske omkring den 21 oktober 2021.

Lock up-avtal

Samtliga aktiedgare innan Erbjudandet och nyckelpersoner
som ldmnat teckningsforbindelser, har gentemot Augment
och Flat Capital forbundit sig att inte utan Augments med-
givande sélja de aktier som de direkt eller indirekt innehar
fore Erbjudandet eller aktier som tecknas i Erbjudandet
fram till den 20 oktober 2026. Totalt omfattas 4 750 000
A-aktier och 13 462 121 B-aktier, motsvarande 100 procent
av kapitalet och 100 procent av rosterna fore Erbjudandet
av lock up-avtalen. Overlatelsebegrinsningarna ar forenade
med sedvanliga undantag sasom avyttringar av aktier som
sker inom ramen for ett offentligt uppkopserbjudande,

Infér Erbjudandet har styresledamoterna Amaury de Poret
och Charlotte Runius, Bolagets VD Hanna Wachtmeister
samt Bolagets CFO Bjorn Petersson lamnat tecknings-
forbindelser om att teckna aktier motsvarande totalt 3,85
MSEK i Erbjudandet. Dessa teckningsforbindelser omfattas
av tilldelningsprinciperna beskrivna under avsnittet "Villkor
for erbjudandet”.

Dérutover ldmnade Bolagets styrelseordférande Sebastian
Siemiatkowski i september 2021 en garantiutfastelse mot-
svarande 83,15 MSEK. Garantiutfdstelsen kommer endast
tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet. Ingen
ersdttning utgar for lamnad garantiutfastelse.

Sammantaget omfattas Erbjudandet ddrmed av tecknings-
forbindelser och en garantiutfastelse motsvarande 100
procent av Erbjudandet. Varken forbindelser eller garantiut-
fastelser berattigar till ndgon ersattning.

Varken teckningsforbindelser eller garantiutfastelser ar
sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk fOr att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Samt-
liga parter som ingatt dtaganden kan nas via Augment.

Teckningsforbindelse

Belopp i MSEK Andel av Erbjudandet

Hanna Wachtmeister 1.50 L7 %
Amaury de Poret 1,50 17 %
Charlotte Runius 0.75 0.9 %
Bjorn Petersson 0,10 0,1%
3,85 4h %
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Flat Capital bolagsordning ska styrelsen besta av 3 till 10 ledamdter utan suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar
Flat Capitals styrelse av fem ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka har valts vid extra
bolagsstdamma i Bolaget den 12 juli 2021 respektive 24 september 2021, for tiden intill slutet av arsstimman 2022. Styrelseleda-
moterna, deras befattning och ar for inval anges i tabellen nedan.

Oberoende bolaget Oberoende stérre
Namn Position Ledamot sedan ochdess ledning aktiedgare??
Sebastian Siemiatkowski Styrelseordforande 2021 Nej Nej
Amaury de Poret Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Dr. Marcelo Carvalho de Andrade Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Charlotte Runius Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Nina Siemiatkowski Styrelseledamot 2013 Nej Nej

Sebastian Siemiatkowski

(Styrelseordférande sedan 2021)
F6dd: 1981

Innehav i Flat Capital: 4 750 000 aktier av serie A privat
och 8 212 121 aktier av serie B via Double Sunday IV AB per
dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Sebastian har en masterexa-
men fran Handelshdgskolan i Stockholm. Under sina stu-
dier borjade Sebastian tillsammans med tva studiekamrater
utveckla en idé om att férenkla shopping online och 2005
grundade de Klarna. Sebastian har varit styrelseledamot i
Klarna sedan bolaget bildades och tog rollen som VD 2010.
Utdver sitt pagaende styrelseuppdrag och VD-rollen i Klar-
na dr Sebastian bland annat medgrundare av Flat Capital.

Amaury de Poret

(Styrelseledamot sedan 2021)
Fodd: 1971

Innehav i Flat Capital: 500 000 aktier av serie B per dagen
for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Amaury har en juridikexamen
fran Fribourg Universitet i Schweiz och ar kvalificerad
schweizisk advokat (Geneva Bar). Amaury har dver femton
ars erfarenhet inom private equity och har bland annat
arbetat med private equity och M&A pa flertalet advokatby-
raer, senast pa White & Case LLPs kontor i Stockholm. Dér-
utdver har han ingatt i ledningsgruppen for den internatio-
nella private equity fonden Terra Capital Investors Ltd, en
av de forsta riskkapitalfonderna att uteslutande investera

i bolag som avser forbéttra den biologiska mangfalden.
Han &r medgrundare av NAXS AB (publ) som &r noterat

pa Nasdaq Stockholm, samt medgrundare av investment-

bolaget Enexis AB. Amaury har dven varit styrelseledamot
under fem ar i Rainforest Alliance, en av virldens ledande
miljdorganisationer.

Dr. Marcelo Carvalho de Andrade

(Styrelseledamot sedan 2021)
F6dd: 1958
Innehav i Flat Capital: O aktier per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Marcelo har en ldkarexa-

men fran Universidade Gama Filho i Rio de Janeiro. 1985
grundade Marcelo vdlgérenhetsorganisationen Pro-Natura
International, dar han idag ar styrelseordférande. Han ar
medgrundare av Terra Capital Investors Ltd, en av de forsta
riskkapitalfonderna att uteslutande investera i bolag som
avser forbattra den biologiska méangfalden. Marcelo ar dér-
till medgrundare av Earth Capital, varldens storsta private
equity-fond som endast fokuserar pa klimat och hallbarhet.
Han har varit ansvarig for flera storskaliga projekt inom
hallbar utveckling for savél globala féretag som regeringar
och har suttit i styrelsen for BHP Billitons forum {or foretags
samhéllsansvar, DuPont’s World Wide Biotech Panel och
Procter & Gambles hallbarhetsrad.

Charlotte Runius

(Styrelseledamot sedan 2021)
F6dd: 1982
Innehav i Flat Capital: O aktier per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Charlotte har en masterexamen
inom industriell teknik och datavetenskap fran KTH. Efter
studierna jobbade hon flera ar pa Microsoft for att sedan
Overga till en senior konsultroll pa Booz & Company. Efter

22 Med storre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.
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tiden som konsult jobbade Charlotte under sju ars tid i en
central roll for det internationella investeringsbolaget 3i
Group. 2014 lamnade hon rollen for att starta Fenix Begrav-
ning, en plattform for begravningsplanering och fastighets-
forvaltning i Sverige och Storbritannien. Férutom styrelse-
uppdraget i Fenix Begravning dr Charlotte styrelseledamot i
STILRIDE och styrelsesuppleant i Milkywire AB. Dartill har
hon tidigare suttit i styrelsen for Lekolar.

Nina Siemiatkowski

(Styrelseledamot sedan 2013)
Fodd: 1981

Innehav i Flat Capital: 4 750 000 aktier av serie B per
dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Nina har en masterexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm. Efter studierna arbetade
hon pa Swedish Match under sju ar som bland annat mark-
nadsdirektor. Darefter har hon studerat fotografi och skapat
fotoprojektet Book of Leon 2012-2016. Nina dr medgrundare
av Flat Capital och sedan 2018 ar hon grundare och VD for
valgorenhetsplattformen Milkywire AB. Dartill &r Nina med-
lem i Humans Rights Watch globala council, samt Panthe-
ra’s Conservation Council.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning
Hanna Wachtmeister VD
Bjorn Petersson CFO

Hanna Wachtmeister (VD)
Fodd: 1989
Innehav i Flat Capital: O aktier per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Hanna har en kandidatexamen
i Business Finance fran Cass Business School i London och

har dven studerat management och internationella relatio-

ner pa University of St. Andrews. Efter sin kandidatexamen

bdrjade Hanna jobba med Nordic Equity Sales pé& SEB,
dér hon tackte de nordiska aktiemarknaderna gentemot
brittiska institutioner. Efter tiden i London flyttade hon
2017 tillbaka till Stockholm och har sedan dess genomfort
flertalet transaktioner pa SEB:s Equity Capital Markets-av-
delning. Utover detta ar hon sedan 2019 styrelseledamot i
MJW Invest AB och sedan 2020 styrelseledamot i Svenska
Nyttobostader.

Bjoérn Petersson (CFO)

Fodd: 1961
Innehav i Flat Capital: O aktier per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Bjorn har 130 hogskolepoéng
fran Stockholms universitet med specialisering inom
Financial/Business Control. Han har bland annat varit CFO
pé Excosoft och Arbetslivsresurs, och dartill haft interims-
uppdrag som CFO pa First North-noterade Karessa Pharma
och Cavidi AB. Sedan 2017 dr han VD och verksam genom
Bizfulness AB for radgivning inom bland annat M&A.
Sedan 2019 har han ett interimsuppdrag som CFO pa Radio
Innovation och sedan 2020 har han ett interimsuppdrag
som Business controller p4 Neodynamics.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Bolagets styrelseordférande Sebastian Siemiatkowski och

styrelseledamot Nina Siemiatkowski ar gifta. Darutéver {6-
rekommer per dagen for prospektet inga familjeband mel-

lan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare.
Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav i Bolaget. Utdver detta foreligger det inga

intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan

styrelseledamoternas och ledande befattningshavares atag-
anden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem (5) aren (i) domts i bedragerirelate-
rade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (in-
klusive erkdnda yrkessammanslutningar) officiellt bundits
vid, eller utfardats pafdljder pa grund av ett brott, eller (iii)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Flat Capi-
tal kan nés pa Bolagets adress.

Ersattningar till styrelsen, verkstallande
direktéren och 6vriga ledande befattningshavare

Beslut om ersattningar till styrelse har fattats av bolags-
stdmma. Inget styrelsearvode, grundlon, pension eller
Ovriga ersattningar och forméaner har utbetalats till styrel-
seledamoter, verkstdllande direktdr eller 6vriga ledande
befattningshavare for rakenskapsaret 2020.

Dérutdver har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst.
Bolagets styrelseledamaoter har inte ratt till ndgra formaner
efter det att de avgatt som ledamot i styrelsen.
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Finansiell information

och nyckeltal

Bolagets historiska finansiella information har inforlivats

i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”. I prospektet inkluderas
historisk finansiell information fér Bolaget avseende réaken-
skapséren 2019 och 2020 samt delarssifiror for perioden 1
januari 2021 - 30 juni 2021 med jamforelsesiffror for mot-
svarande period 2020. Den finansiella informationen for
2019 och 2020 ar hamtad ur Bolagets arsredovisning 2020.
Uppgifterna for perioderna 1 januari 2020 - 30 juni 2020
och 1januari 2021 - 30 juni 2021 har hdmtats ur Bolagets
delarsrapport for perioden 1 januari 2021 - 30 juni 2021.
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och
2020 har reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberdttel-
serna finns intagna i arsredovisningarna 2019 och 2020 och
foljer standardformuleringar. Delarsrapporten for perioden
1januari 2021 - 30 juni 2021 har blivit 6versiktligt granskad
av Bolagets revisor. Granskningsrapporten finns intagen

i delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2021 och

foljer standardfomuleringar. Ingen annan information i
Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges.

Bolagets arsredovisning 2020 har for forsta gdngen upp-
rdttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554)

och Bokforingsndmndens allménna rad BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Overgangen
har gjorts enligt foreskrifterna i K3. FOr att mojliggdra me-
ningsfull jaimforelse med féregdende ar har samtliga poster
i resultatrdkningen, balansrdkningen och kassaflddesanaly-
sen raknats om for jamforelsedret 2019.

[ och med dvergangen till K3 har Bolaget bytt fran att vér-
dera innehav i onoterade foretag till anskaffningsvarde till
att 1opande vérdera till verkligt varde.

Resultatrakning
1jan2021- 1jan 2020 - 1jan 2020 - 1jan 2019 -
KSEK 30juni2021 30juni2020 31dec 2020 31dec 2019
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad Reviderad
granskad granskad
Rorelsens intakter
Vardeforandring vardepappersinnehav 8 868 527 34115 22317
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -558 -63 219 -116
-558 -63 -219 -116
Rorelseresultat 8310 464 33895 22201
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 0 55 55 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -105 -1 -186 -160
-105 54 -131 -160
Resultat efter finansiella poster 8205 519 33764 22041
Resultat fore skatt 8205 519 33764 22041
Periodens resultat 8205 519 33764 22041




Flat Capital AB (publ) Prospekt 2021

Balansrakning
KSEK Perden30juni2021 Perden30juni2020 Per den 31dec 2020 Per den 31dec 2019
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad Reviderad
granskad granskad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i onoterade foretag 101 838 57214 90 800 57333
101838 57214 90800 57333
Summa anlaggningstillgangar 101838 57 214 90800 57333
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 3 803 803 803
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 881 0 0 0
884 803 803 803
Kassa och bank 33 1533 1479 1
Summa omsattningstillgangar 917 2336 2282 805
SUMMA TILLGANGAR 102755 59550 93082 58137
KSEK Perden30juni2021 Perden30juni2020  Perden 31dec 2020 Perden 31dec 2019
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad Reviderad
granskad granskad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
50 50 50 50
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 92 874 51127 51127 29 086
Periodens resultat 8205 519 33764 22 041
101079 51645 84891 51127
Summa eget kapital 101129 51695 84941 51177
Langfristiga skulder
Lan fran aktiedgare 0 7808 7992 6758
Summa langfristiga skulder 0 7808 7992 6758
Kortfristiga skulder
Skuld aktiedgare 114 0 0 0
Leverantdrsskulder 61 10 0 165
Ovriga skulder 0 13 0 13
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1451 25 150 25
Summa kortfristiga skulder 1626 48 150 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102755 59550 93082 58137
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Kassaflodesanalys
1jan2021- 1jan 2020 - 1jan 2020 - 1jan 2019 -
KSEK 30jun2021 30jun2020 31dec 2020 31dec 2019
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad Reviderad
granskad granskad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 8205 519 33764 22041
Justeringar for poster som inte ingér i kassa- -8 877 149 -33 929 -21358
flodet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rérelsekapital -672 668 -165 683
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 0 -800
Forandring av leverantdrsskulder -165 159
Fordandring av kortfristiga skulder 112 24
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet 1396 -832 -53 -665
Kassaflode fran den I6pande verksamheten T24 -164 -218 17
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella tillgangar 2171 -805 -805 -2789
Forséljning av finansiella tillgdngar 1 1452 1452 46
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2170 645 647 2743
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 1049 1049 2669
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 1049 1049 2669
Periodens kassafiéde 1445 1531 1477 -56
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens bérjan 1479 1 1 58

Likvida medel vid periodens slut 33 1533 1479 1
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Nyckeltal

Flat Capital tilldmpar vissa alternativ nyckeltal vilka inte definieras enligt K3. Skélet till att alternativa nyckeltal anvands 4r att
de utgér kompletterande matt for Bolagets finansiella stéllning. Flat Capitals alternativa nyckeltal, sasom definieras nedan ska
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra foretag. Dessa nyckeltal har inte reviderats av
Bolagets revisor. Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt perioden 1 januari - 30
juni 2021 med jamforelsesiffror.

1jan2021- 1jan 2020 - 1jan 2020 - 1jan 2019 -
Nyckeltal 30jun 2021 30jun2020 31dec 2020 31dec 2019
Vardeforandring vardepappersinnehav (KSEK) 8 868 527 34 115 22 317
Periodens resultat (KSEK) 8205 519 33764 22 041
Substansvirde (KSEK) 101129 51695 84 941 51177
Substansvérde per aktie (SEK)* 10,11 5,17 8.49 5,12
Balansomslutning (KSEK) 102 755 59 550 93 082 58137
Nettokassa (KSEK) 33 -5 634 -5 874 -6 756
Soliditet (%) 98,4 86.8 91.3 88,0
Investeringar (KSEK) 2171 805 805 2789
Forsaljningar (KSEK) 1 1450 1450 46
Medeltal anstéllda 0 0 0 0

Definition av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv foér anvandande

Virdeforandring vardepappersinnehav

Substansvirde

Substansvérde per aktie

Balansomslutning

Nettokassa

Soliditet

Investeringar

Forséljningar

Medelantal anstallda

Intékter fran vardedkning av underliggande
tillgangar.
Nettovirdet av samtliga tillgdngar, motsvarande

koncernens eget kapital.

Substansvérde dividerat med antal utestaende
aktier.

Summan av tillgdngssidan alternativt summan
av skulder och eget kapital.

Réntebérande fordringar och likvida medel
minus rantebdrande skulder.

Eget kapital dividerat med balansomslutning.

Summan som investerats i nya eller existerande
portfoljbolag.

Forsaljningar av innehav.

Medelantalet anstéllda vid en viss period.

Visar Bolagets formaga att generera avkastning
pa investeringar.

Visar det totala vdrdet pa Bolagets eget kapital

vid en viss tidpunkt.

Visar andelen eget kapital per aktie.

Visar Bolagets tillgdngar och skulder och vad
dessa uppgar till.

Visar hur mycket likvida medel Bolaget har efter
avdrag for skulder.

Visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finan-
sierade med eget kapital.

Visar hur aktivt Bolaget har investerat under
perioden

Visar hur mycket Bolaget har salt av sitt innehav.

Visar produktiviteten i Bolaget.

23 Baserat pa den uppdelning av aktier 1:200 som beslutades p4 extra bolagsstimma i Bolaget den 22 juni 2021. D& registrering per 30 juni 2021 ej skett &r antal
aktier vid periodens slut 50 000. Vid berdkning av resultat per aktie anvands 10 000 000 aktier f6r samtliga perioder.
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1jan2021- 1jan2020 - 1jan 2020 - 1jan2019 -
Harledning alternativa nyckeltal 30jun 2021 30jun2020 31dec 2020 31dec 2019
Soliditet
Eget kapital (KSEK) 101129 51695 84 941 51177
Balansomslutning (KSEK) 102 755 59 550 93 082 58 137
Soliditet (%) 984 86,8 91,3 88,0
Substansvérde
Eget kapital (KSEK) 101129 51695 84 941 51177
Substansvérde (KSEK) 101129 51695 84941 51177
Substansvarde per aktie
Substansvérde (KSEK) 101129 51695 84 941 51177
Antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Substansvarde per aktie (SEK) 10,11 517 8,49 512
Nettokassa
Likvida medel och rantebédrande fordringar 33 1533 1479 1
(KSEK)
Réntebédrande skulder (KSEK) 0 7808 7992 6 758

Nettokassa (KSEK) 33 -5634 -5 874 -6 756
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Betydande forandringar i Flat Capitals
finansiella stallning efter den 30 juni 2021

Den 1juli 2021 upptog Bolaget ett 1&n om 5,0 MSEK fran
Sebastian Siemiatkowski i syfte att erldgga betalning for en
investering i portfoljbolaget Pangaia Materials Science Ltd.
om 3,5 MSEK och en investering i portfoljbolaget Lyst Ltd.
om 1,0 MSEK.

Extra bolagstdimma i Flat Capital beslutade den 12 juli 2021
att genomfora tva nyemissioner om totalt 8 212 121 B-aktier
till Double Sunday IV AB?, dar betalning ldmnades i form
av aktier i Klarna till ett virde om 76,9 MSEK samt aktier i
Lyst till ett varde om 6,5 MSEK.

I juni 2021 offentliggjorde Nasdag-noterade Etsy Inc ett

uppkopserbjudande av Flat Capitals tidigare portfoljbolag
Depop Ltd. Tilltrade for uppkopet skedde den 14 juli 2021
och ddrigenom tillférdes Bolaget en likvid om 11,5 MSEK.

Den 20 juli 2021 aterbetalades dgarlanet om 5,0 MSEK.
Bolagets nettokassa per dagen for Prospektets avgivande
uppgar till 5,7 MSEK.

Dérutdver har inga betydande forandringar Bolagets finan-
siella stallning som beddms vara av vdsentlig karaktar skett
efter den 30 juni och fram till Prospektets avgivande och
godkédnnande den 29 september 2021.

Vardering av portféljinnehaven

Bolaget vérderar sina innehav l6pande till verkligt varde
enligt K3. Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgdng
skulle kunna dverlatas mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra, och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors.

I forsta hand ska vdrdet pa investeringarna bestimmas
enligt marknadsvardet i form av noterade priser pa en aktiv
marknad. En aktiv marknad existerar dd handeln anser
likartade produkter, det finns intresserade kopare och sél-
jare, och prisinformation ar allméant tillgédnglig. D4 Bolaget
framst investerar i privata, onoterade bolag, &r denna metod
normalt sett inte applicerbar pa portféljbolagen, vilket med-
for att ytterligare varderingsmetoder behdver anviandas.

Om det inte finns noterade priser pa en aktiv marknad,
uppskattar Bolaget det verkliga vardet med hjdlp av olika
varderingsmetoder. Dessa baserar sig framst pa anvand-
ningen av marknadsinformation, och om detta inte dr
gdrbart, baseras vardet pa foretagsspecifik information.

2 Double Sunday IV AB égs till 100 procent av Sebastian Siemiatkowski.

Bolaget anvander vanligt forekommande varderingsmodel-
ler som tidigare har visat sig ge tillforlitliga uppskattningar
av priser.

Om det verkliga virdet baseras pa nyligen genomforda
transaktioner, sker detta i samrad med Ovriga varderings-
metoder. Ifall Bolaget beddmer att det skett betydande for-
andringar sedan den genomfdrda transaktionen, anvands
istdllet en annan metod. Om intervallet mellan rimliga
uppskattningar avseende verkligt varde ar betydande, eller
sannolikheterna for uppskattningarna inte gar att bedémas
pa ett rimligt sétt, varderas tillgangarna enligt det senast
redovisade verkliga vardet.

Tillgdngarnas verkliga varde omraknas vid varje rap-
porttillfalle. Om ett innehavs vérde baseras pa en nyligen
genomford transaktion, behélls varderingen vanligtvis i 12
manader varefter Bolaget dvergar till nagon av de dvriga

modellerna. Transaktionsbaserade varden justeras dock vid

varje rapporttillfalle om Bolaget beddmer att det verkliga
vardet forandrats.

Flat Capitals portfdljbolag ar i regel tillvaxtbolag som
befinner sig i ett tidigt skede av sin livscykel. Mot bakgrund
av detta dr det naturligt att det forekommer betydande
variationer i innehavens verkliga varde mellan rapporttill-
fallena. Bolaget kommer endast att rapportera innehavens
aggregerade vdrde och saledes kommer ingen individuell
vardering av respektive innehav att offentliggoras.

Vérderingarna i Prospektet baseras pa senast genomforda
primdrtransaktion i respektive bolag.

Utdelningspolicy
Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i att upp till 25
procent av den realiserade vinsten fran forséljningar kan
delas ut till Bolagets aktiedgare. Den resterande delen ska
aterinvesteras. Bolaget efterstravar stadigt 6kande utdel-
ningar over tid.

For rakenskapsaren som omfattas av den historiska
finansiella informationen har Bolaget inte ldmnat nagon
utdelning.
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Proformaredovisning

Bakgrund Proformajusteringar tillford egendom
Flat Capital har genom en apportemission férvarvat 5200 De forvirvade aktierna avser minoritetsintressen i de tva
aktier i Klarna Holding AB samt 61 324 aktier i Lyst Ltd. onoterade bolagen. Forvarven har skett till marknadsvérde
av Double Sunday IV AB, ett bolag som &gs av styrelseord- och betalats till fullo genom apportemission.
férande Sebastian Siemiatkowski. Bolagsstimman som
beslutade om emissionen holls den 12 juli 2021. Tilltrade till Justeringarna av balansrdkningen avser finansiella
aktierna i Klarna har skett den 12 juli 2021 och tilltrade till anlidggningstillgangar, aktiekapital och dverkursfond.
aktierna i Lyst har skett den 9 september 2021. Nedan dven Justeringarna av resultatrdkningen avser Vardeforandring
bendmnt tillférd egendom. vardepappersinnehav. Posten har berdknats som skillnaden
i de forvarvade aktiernas marknadsvérde vid periodens slut
Syftet med proformaredovisningen och periodens borjan.

Syftet med proformaredovisningen dr att presentera en

oversiktlig illustration avseende hurdan effekt tillford egen- Nagra vasentliga direkt hanforliga transaktionskostnader

har inte uppstatt.

dom hade haft pa
(i) Balansrakningen per 30 juni 2021. KSEK Proformajustering  Not
(ii) Resultatrakningen for perioden 1 januari - 30 juni 2021. Resultatrakning
Virdeforandring pappersinnehav 60 469 1

Genom transaktionerna 6kar Bolagets tillgdngsmassa och )
substansvirde med 83 393 KSEK motsvarande 82,5 pro- Periodens resultat 60469
cent jamfort med redovisat substansvarde per 30 juni 2021 Balansrékning
pé 101129 KSEK. Aktier i onoterade foretag 83393 2

. . . . Aktiekapital 1 3
Revisorns rapport frdn granskningen av proformaredovis- )
ningen framgar av avsnitt “oberoende revisors bestyrkande- Overkursfond 22913 3
rapport om sammanstéllning av finansiell proformainfor- Periodens resultat 60 469 1
mation i ett prospekt”. 83393

Proformaredovisningen visar det 0kade substansvardet
som transaktionerna medfor och resultatet under perioden
1januari till 30 juni 2021 om tillgdngarna hade 4gts under
den perioden. Resultatet r effekten av en ej realiserad
O0kning av marknadsvardet pa tillgdngarna och utgdr ingen
indikation pa Bolagets framtida resultat.

1. Resultateffekten for perioden 1 januari - 30 juni 2021
ar berdknad som skillnaden mellan marknadsvardet per
31 december 2020 och 30 juni 2021. Av resultatet avser
57225 KSEK aktierna i Klarna Holding AB.

2. Marknadsvarde for tillgdngarna per 30 juni 2021 ar
berdknad enligt samma redovisningsprincip som i ars-
redovisningen for 2020. Av den totala justeringen avser
76 901 KSEK aktierna i Klarna Holding AB.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informe-

ra och belysa fakta och avser att beskriva en hypotetisk
situation. Den finansiella proformainformationen behdver
inte nddvandigtvis aterspegla Flat Capitals faktiska resultat
och/eller finansiella stdllning om transaktionerna hade
genomforts per det tidigare datum som anges ovan, och
sadan finansiell proformainformation bor inte ses som en
indikation pa Flat Capitals resultatutveckling eller finansiel-
la stéllning for nagon framtida period.

3. Tillgdngarnas uppskattade marknadsvérde per 31 de-

cember 2020 redovisas mot eget kapital som om appor-

temissionen hade dgt rum per detta datum. 19 675 KSEK
avser aktierna i Klarna Holding AB.

Ovan justeringar vdntas ha en kontinuerlig inverkan pa
Utformningen av proformaredovisningen Bolaget.

Proformaresultatrakningen for 1 januari till 30 juni 2021 och
proformabalansrakningen per 30 juni 2021 baseras pa pe-
riodbokslutet for 1 januari till 30 juni 2021. Periodbokslutet
har oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Proformare-
dovisningen har uppréttats i enlighet med de redovisnings-
principer sdsom de beskrivs i not 11 Arsredovisningen for
rdkenskapsaret 2020 som har inforlivats i detta prospekt.
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Proformaresultatrakning

Proforma1jan 2021 -
KSEK 1jan2021-30 jun 2021 Proformajustering 30jun2021
Rorelsens intakter
Vardeforandring vardepappersinnehav 8 868 60 469 69 336
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -558 - -558
Summa rérelsekostnader -558 - -558
Rorelseresultat 8310 60469 68779
Finansnetto -105 - -105
Resultat efter finansnetto 8205 60469 68673
Skatt - - -
Periodens resultat 8205 60469 68673
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Proformabalansrakning

Proforma per den

KSEK Perden 30 juni 2021 Proformajustering 30 juni 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i onoterade foretag 101 838 83393 185231
101838 83393 185231

Summa anlaggningstillgangar 101838 83393 185231

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 3 - 3

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 880 - 880

Summa kortfristiga fordringar 883 - 883

Kassa och bank 33 - 33

Summa omsattningstillgangar 33 - 33

SUMMA TILLGANGAR 102755 83393 186 148

Proforma per den

KSEK Perden 30 juni 2021 Proformajustering 30juni2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 11 61

Summa bundet eget kapital 50 - 61

Fritt eget kapital

Balanserat resultat och dverkursfond 92 874 22913 115 787

Periodens resultat 8205 60 469 68 673
101079 83382 184 460

Summa eget kapital 101129 83393 184522

Kortfristiga skulder

Lan fran aktiedgare 114 - 114

Leverantorsskulder 62 - 62

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1450 - 1450

Summa kortfristiga skulder 1626 - 1626

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102755 83393 186148
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av
finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Flat Capital AB (publ), 556941-0110.

Rapport om sammanstalining av finansiell profor-
mainformationi ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om
styrelsens sammanstéllning av finansiell proformainforma-
tion for Flat Capital AB (publ) ("Bolaget”). Den finansiella
proformainformationen bestar av proformaresultatrakning-
en for sexménadersperioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021,
proformabalansrakningen per den 30 juni 2021 och tillho-
rande noter som aterfinns pé sidorna 47-49 i det prospekt
som dr utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som
ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den
finansiella proformainformationen dr angivna i den delege-
rade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sida 47.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts
av styrelsen fOr att illustrera effekten av forvarven som ang-
es pa sida 47 pa bolagets finansiella stéllning per den 30
juni 2021 och foretagets finansiella resultat for sexmanader-
sperioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021 som om forvérven
hade dgt rum den 1 januari 2021. Som del av processen har
information om bolagets finansiella stdllning och finansiel-
la resultat hédmtats av styrelsen fran bolagets finansiella
rapporter for den period som slutade 31 december 2020,
om vilka en revisors rapport har publicerats, samt for den
period som slutade 30 juni 2021, om vilka en revisors rap-
port har publicerats.

Styrelsens ansvar fér den finansiella proformain-
formationen

Styrelsen dr ansvarig for sammanstéllningen av den finan-
siella proformainformationen i enlighet med kraven i den
delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har {oljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i
Sverige, som bygger pa grundldggande principer om heder-
lighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig
omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlin-
jer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella
proformainformationen, i alla viasentliga avseenden, har
sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den
delegerade forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna
grunderna samt att dessa grunder dverensstammer med
bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on As-
surance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstéllning av finansiell proformain-
formation i ett prospekt, som har utfirdats av International
Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver att revisorn planerar och utfor atgérder i syfte

att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen har
sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella
proformainformationen i enlighet med den delegerade
forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att upp-
datera eller pa nytt lamna rapporter eller lamna uttalan-
den om nagon historisk information som har anvénts vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformatio-
nen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort ndgon
revision eller oversiktlig granskning av den finansiella
information som har anvénts vid sammanstéllningen av
den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar
enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse el-
ler transaktion pa foretagets ojusterade finansiella informa-
tion som om hédndelsen hade intréffat eller transaktionen
hade genomf{orts vid en tidigare tidpunkt som har valts i
illustrativt syfte. Ddrmed kan vi inte bestyrka att det faktis-
ka utfallet for handelsen eller transaktionen per de datum
som anges ovan hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med

rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga
avseenden, med grund i de tilldmpliga kriterierna, inne-
fattar att utfora atgarder for att bedéma om de tilldimpliga
kriterier som anvands av styrelsen i sammanstallningen av
den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund
for att presentera de betydande effekter som ar direkt hdn-
forliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhdmta
tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstéallts korrekt pa de
angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den
korrekta tilldmpningen av dessa justeringar pa den ojus-
terade finansiella informationen.

e De angivna grunderna dverensstammer med bolagets
redovisningsprinciper.

De valda atgdrderna beror pa revisorns bedémning, med
beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktéren
pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den
finansiella proformainformationen har sammanstéllts, och
andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den dvergripande
presentationen av den finansiella proformainformationen.
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Vianser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Revisorns ansvar

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainforma-
tionen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de
grunder som anges pa sida 47 och dessa grunder dverens-
stdmmer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av
bolaget.

Stockholm den 29/9 2021

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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Legala fragor och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital Agarférhallanden och stérre aktiedgare

Aktiekapitalet i Bolaget per den 1 januari 2021 och per
den senaste balansdagen den 30 juni 2021 uppgick till

50 000,00 SEK fordelat pa 50 000 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1,00 SEK. Varje aktie dger lika ratt till Bola-
gets tillgdngar och vinst. Varje aktie berattigar till en rost
pé bolagsstdmman. Aktierna ér denominerade i svenska
kronor.

Samtliga aktier har emitterats enligt svensk lag och ar fullt
inbetalda och fritt 6verlatbara. Det foreligger inga begrans-
ningar i aktiernas 6verlatbarhet. Bolagets aktier &r inte
heller féremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av bud-
plikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har ldmnats avseende aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Flat Capital,
aktier av serie A och serie B. Varje aktie dger lika ratt till
Bolagets tillgdngar och vinst. A-aktierna har ett rdstvarde
om tio ganger rostvardet for B-aktier. Aktierna ar deno-
minerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i
enlighet med svensk rdtt. Samtliga emitterande aktier ar
fullt betalda och fritt dverlatbara. Réttigheterna forenade
med aktier emitterade av bolag, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktien av serie
B har ISIN-kod SE0016609846. Per dagen for Prospektet
finns 4 750 000 A-aktier och 13 462 121 B-aktier utestaende
i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Enligt Bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst
500 000,00 SEK och hdgst 2 000 000,00 SEK, fordelat pa
lagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier.

De storsta aktieagarnai Bolaget fére Erbjudandet

Nedan visas Bolagets dgare av A- och B-aktier med minst 5
procent av aktierna eller rdsterna per datumet for Prospek-
tets godkédnnande. Enligt tabellen uppgar styrelseordféran-
de Sebastian Siemiatkowskis rostandel i Bolaget till 91,4
procent fore Erbjudandets genomférande. Savitt styrelsen
kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
Overenskommelser mellan ndgra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller nag-
ra andra dverenskommelser som kan komma att leda till att
kontrollen i Bolaget fordndras.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Sebastian Siemiatkowski 4750 000 - 26.1 779
Double Sunday IV AB%26 - 8212121 45,1 13,5
Nina Siemiatkowski - 4750 000 26.1 7.8
Ovriga aktiedgare - 500 000 27 0.8

% Under forutsattningen att Erbjudandet fullféljs har Double Sunday IV AB lamnat en gava om 282 172 B-aktier till Stiftelsen WRLD Foundation.
26 Double Sunday IV AB égs till 100 procent av Sebastian Siemiatkowski.
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Teckningsoptionsprogram

Teckningsoptionsprogram till medlemmar i styrelsen

(Styrelse LTIP)
Vid extra bolagsstimma som kommer att hallas i Flat Capi-
tal fore forsta dag for handel i Bolagets aktier pa First North
forvantas beslut fattas om att emittera teckningsoptioner
som ett led i ett incitamentsprogram for tre medlemmar
i styrelsen i Bolaget ("Styrelse LTIP 20217). Styrelse LTIP
2021 kommer att rikta sig till Amaury de Poret, Marcelo
Carvalho de Andrade och Charlotte Runius och omfatta
totalt 273 183 teckningsoptioner vilka berattigar till nyteck-
ning av samma antal B-aktier i Bolaget. Vid utnyttjande av
samtliga 273 183 teckningsoptioner innebér Styrelse LTIP
2021 en maximal utspadning motsvarande 1,5 procent
fore Erbjudandet och 1,0 procent ifall Erbjudandet och
Overtilldelningsoptionen fulltecknas. Deltagarna kommer
att erbjudas teckna 91 061 teckningsoptioner vardera till en
kurs som faststallts utifran ett berdknat marknadsvérde for
teckningsoptionerna med tillimpning av Black & Scholes
varderingsmodell baserat pa teckningskursen om 10,00
SEK i Emissionen. I samband med deltagarnas teckning
av teckningsoptioner kommer Bolaget férbehalla sig ratten
att med vissa undantag, aterkopa teckningsoptioner om
deltagarens uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren
onskar overldta teckningsoptioner innan fem ar forflutit
sedan deltagaren erholl teckningsoptionerna. Bolagets
aterkopsratt forfaller med avseende pé en femtedel av
teckningsoptionerna varje ar under den femariga intjinan-
deperioden.

Varje teckningsoption ska under tiden fran och med den
20 oktober 2026 till och med den 3 november 2026 ge
innehavaren ratt att teckna en ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 25,00 SEK, motsvarande 250 procent av
teckningskursen om 10,00 SEK i Emissionen.

Teckningsoptionsprogram till VD (VD LTIP 2021)
Vid extra bolagsstdamma som kommer att hallas i Flat
Capital fore forsta dag for handel i Bolagets aktier pa First
North forvantas beslut fattas om att emittera teckningsop-
tioner som ett led i ett incitamentsprogram for VD i Bolaget
("VD LTIP 20217). VD LTIP 2021 kommer att omfatta totalt
364 243 teckningsoptioner vilka berattigar till nyteck-
ning av samma antal B-aktier i Bolaget. Vid utnyttjande
av samtliga 364 243 teckningsoptioner innebér VD LTIP
2021 en maximal utspadning motsvarande 2,0 procent
fore Erbjudandet och 1,3 procent ifall Erbjudandet och
Overtilldelningsoptionen fulltecknas. Deltagaren kommer
att erbjudas teckna 364 243 teckningsoptioner till en kurs
som faststallts utifrén ett berdknat marknadsvérde for
teckningsoptionerna med tilldmpning av Black & Scholes
varderingsmodell baserat pa teckningskursen om 10,00
SEK i Emissionen. I samband med deltagarens teckning
av teckningsoptioner kommer Bolaget férbehélla sig ratten
att med vissa undantag, aterkopa teckningsoptioner om
deltagarens uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren
onskar Overldta teckningsoptioner innan fyra ar forflutit
sedan deltagaren erholl teckningsoptionerna. Bolagets
aterkopsratt forfaller med avseende pa en fjardedel av
teckningsoptionerna varje ar under den fyradriga intjanan-
deperioden.

Varje teckningsoption ska under tiden frdn och med den
20 oktober 2025 till och med den 3 november 2025 ge
innehavaren ratt att teckna en ny B-aktie i Bolaget till en

teckningskurs om 25,00 SEK, motsvarande 250 procent av
teckningskursen om 10,00 SEK i Emissionen.

Intressen och intressekonflikter

Det finns inga arrangemang eller éverenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter,
enligt vilka styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Bolaget valt in i ett forvaltnings-, lednings,
eller tillsynsorgan eller tillsatts i foretagsledningen. Det f6-
religger inte heller nigra intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget & ena
sidan och deras privata intressen och/eller andra dtaganden
@ andra sidan. Som framgar under avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare” har dock flera av styrelseleda-
moterna ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta
eller indirekta aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare
har gentemot Augment och Flat Capital férbundit sig att,
under en period om sextio (60) manader efter forsta dag
for handel pa First North, inte utan Augments medgivande
sdlja de aktier som de direkt eller indirekt innehar fore
Erbjudandet eller aktier som tecknas i Erbjudandet.

Transaktioner med néarstaende

Extra bolagstdimma i Flat Capital beslutade den 12 juli 2021
att genomfora tva nyemissioner om totalt 8 212 121 B-aktier
till Double Sunday IV AB, ett bolag som 4gs av styrelseord-
forande Sebastian Siemiatkowski, ddr betalning lamnades
i form av aktier i Klarna till ett varde om 76,9 MSEK samt
aktier i Lyst till ett varde om 6,5 MSEK. Transaktionerna
har skett pa marknadsmassiga villkor. Bolagets omsattning
under 2020 uppgick till 34 115 KSEK.

Den 8 juni 2021 salde Bolaget innehavet i portfoljbolaget
Upcomer Inc. till styrelseordférande Sebastian Siemiat-
kowski, till ett belopp om 1 SEK. Portféljboalget Upcomer
har inte presterat enligt férvantan och Bolaget beddmde
darfor att Upcomer inte skulle vara en del av Bolagets
portfdlj framgent. Transaktionen har skett pa marknads-
massiga villkor. Bolagets omsattning under 2020 uppgick
till 34 115 KSEK.

Utdver vad som anges ovan har inte Bolaget genomfort
nagra vasentliga narstaendetransaktioner under perioden
avseende den historiska finansiella informationen fram till
datumet for Prospektets avgivande.

Vasentliga avtal

Flat Capital har inte, med undantag for avtal som ingatts
inom ramen for den 10pande affarsverksamheten, ingatt
nagot avtal av vasentlig betydelse under en period om ett ar
omedelbart fore avgivandet av Prospektet.

Tvister

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i ndgra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndig-
hetsforfaranden (inbegripet forfaranden som énnu inte

dr avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar

att bli inledda) och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning eller
l6nsambhet.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor pa Malmskill-
nadsgatan 32, 111 51 Stockholm, under ordinarie kontorstid.
Flat Capitals bolagsordning och registreringsbevis finns
dven tillgénglig pa Bolagets hemsida http:/flatcapital.com.

e Bolagets stiftelseurkund och registreringsbevis.
e Bolagets bolagsordning.
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