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Finansiellinformation

TSEK 30jun2022 30jun2021 31mar 2022 31dec 2021
Substansvérde 366 893 101129 390 174 337 544
Substansvarde per aktie, SEK 11,44 10,11 12,16 11,96
Nettokassa 79 659 33 83972 47 678
Nettokassa per aktie SEK 2,48 0,00 2,62 1,69
TSEK Q22022 Q22021 H12022 H1 2021 Helar

2021
Rorelsens kostnader -1498 -537 -2 552 -558 -5 436
- varav noteringskostnader 0 0 0 0 -3212
- varav operativa kostnader -1498 -537 -2 552 -558 2224
Periodens resultat 23132 3792 -44 529 8 310 67 741
Vardeforandring vardepappersinnehav -23 040 4434 -46 648 8 868 79 966
- varav realiserat 12 080 0 12 080 -8 9231
Investeringar 13 066 2171 52 301 2171 137 535
Forsaljningar 13597 1 13 597 1 11519
Operativa kostnader i férhallande till 0,39% 0,55% 0,72% 0,60% 1,05%

genomsnittligt substansvarde

Substansvarde Forandring substans- Substansvarde
2022-06-30 varde per aktie Q/Q per aktie 2022-06-30

Fordelning av substansvardet

TSEK 30jun 2022

Aktier i noterade foretag* 29 280
Aktier i onoterade foretag 257778
Nettokassa 79 659
Ovriga nettotillgdngar/-skulder 176

B Aktier i noterade foretag 8,0 %

B Aktier i onoterade foretag 70,3 %

* Avser aktier virderade till stdngningskurs vid periodens slut.

B Nettokassa och dvriga nettotillgangar
/-skulder 21,7 %
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Perioden april - juni

Den under andra kvartalet tilltagande finansiella oron i varlden
har paverkat ménga av Flat Capitals innehav. Effekter av detta
ar framfor allt sénkta véarderingar pa bolag med kapitalbehov.
For att fanga upp turbulensen i marknaden har vid vardering
per 30 juni ocksa gjorts en jamforelse dar onoterade portfolj-
bolags utveckling under andra kvartalet har jamforts med
noterade bolag inom liknande verksamhet.

Vérdeforandring i vardepappersinnehav uppgick till -23 040
TSEK (4 434).

Bolagets innehav i Budbee, som genomforde en nyemission i
maj, innebar en 0kning av vardet pa Flat Capitals innehav med
+94,6 MSEK. Vérdet pa bolagets innehav i Klarna har varde-
justerats med -80,0 MSEK f0r att spegla den vardering som
den annonserade nyemissionen genomfors till. Den negativa
vardefordandringen for Ovriga portfoljen uppgick totalt till netto
-49,7 MSEK varav -26,1 MSEK avsag justering baserad pa s.k.
peer-jamforelse pa innehav utan genomforda transaktioner
under perioden. Justeringen pa dessa innehav uppgick till -30%
av redovisat varde.

TSEK Q2 2022

Ejrealiserad vardeférandring

Virdejustering Budbee 94 605
Vardejustering Klarna -80 046
Forandring ej realiserad vardeforandring Flow -8 610
Commerce
Vérdejustering Truecaller -8 358
Vérdejustering 30% -26 090
Ovriga viirdejusteringar -6 622
-35121

Realiserad vardeforandring

Flow Commerce 12 080

Totalt -23 041

Investeringar under perioden uppgick till 13 066 TSEK (2 171).
Rorelsens kostnader uppgick under perioden till 1498 TSEK
(537) motsvarande 0,39% av genomsnittligt NAV under perio-
den. Av kostnaderna utgjorde 276 TSEK (0) personalkostnader.
Rorelseresultatet uppgick till -24 538 TSEK (3 897). I rorelse-
resultatet ingér ej realiserade vardeforandringar med -35 121
TSEK (4 434) samt realiserad om 12 080 TSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -23 132 TSEK (3 792).

Resultat per aktie uppgick till -0,72 SEK (0,38).

Perioden januari - juni

e Investeringar under perioden uppgick till 52 301 TSEK (2 171)

e  Virdeforandring i vardepappersinnehav uppgick till -46 660
TSEK (8 868).

° Rorelsens kostnader uppgick under perioden till 2 552 TSEK
(558) motsvarande 0,72% av genomsnittligt NAV under perioden.
Av kostnaderna utgjorde 849 TSEK (0) personalkostnader.

e  Rorelseresultatet uppgick till -51 212 TSEK (8 310). I rérelseresul-
tatet ingdr ej realiserade vardeférandringar med -60 740 TSEK
(8 876) samt realiserade med 12 080 TSEK ( 8 ).

e  Resultat efter skatt uppgick till -44 529 TSEK (8 205).

e  Resultat per aktie uppgick till -1,48 SEK (0,82).

Investeringar under rapportperioden

e  Flat har sedan 2015 investerat i Flow Commerce Inc. Under slutet
av 2021 la Global-e ett bud pa alla aktier i Flow och nér affdren
genomfordes i april erholl Flat ca 13,4 MSEK i kontant erséttning
och aktier i Global-e som per 30 juni var virda ca 4 MSEK. Den
del som erholls kontant innebér en realisationsvinst om ca 12
MSEK, motsvarande ca 8 gangers avkastning.

° Flat har investerat i Budbee AB sedan 2013. I den kapitalanskaff-
ningsrunda som Budbee gjorde i maj varderades bolaget till 7,3
miljarder SEK. For Flats del innebar det en vardeforandring av
innehavet med ca +94 MSEK. I samband med rundan investerade
Flat ytterligare 5 MSEK i bolaget.

e  [juniinvesterade Flat 5 MSEK i Remote Technology, Inc., ett
bolag med vision att forenkla att anstélla och administrera globala
talanger i internationella verksamheter. Bolagets plattform tillhan-
dahaller HR-tjanster, l16nesystem och sédkerstéller att lokala lagar,
formaner och skatter efterfoljs.

e  Flatinvesterade 1 MSEK i juni i Quartr. Bolaget beskrivs som
ett “Google for finans™ av grundarteamet som vill gora allt inom
finans sokbart och tillgdngligt for alla pa sin plattform

e  Flat gjorde ijuni en tilldggsinvestering om 2 MSEK i CDLP.

Ovriga vasentliga hindelser under andra kvartalet

° Inga andra vasentliga handelser under rapportperioden har
intraffat.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

° Den 11 juli annonserade portfoljbolaget Klarna en kapitalrunda
som tillfor bolaget ca 800 miljoner USD, motsvarande cirka 8,4
miljarder SEK. Den uppdaterade varderingen innebar en nedjus-
tering av Flat Capitals substansvarde om cirka 80 MSEK. Denna
vardejustering reflekteras dven i aktuell delarsrapport.
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VD har ordet
Hej!

Nar du laser det hér ar du kanske redan i hdngmattan. Sommar-
lasningen for den som foljer nyheterna dr dock kanske inte den
mest semestervanliga. Rubriker om ett stdndigt smygande virus,
krig, accelererande inflation, stigande réntor samt 6kad risk for
recession dr utan tvekan en utmaning for avslappning efter ett
kvartal praglat av turbulens. Kvartalets inflationssiffror och annan
makroekonomisk statistik har utan tvekan satt sina spar pa mark-
naden, dér varderingar pa tillvixtaktier haft det tuffast. Nagot som
givetvis speglats i vara portfoljbolag av denna typ.

Var rapportering syftar alltid till att spegla ett sa korrekt varde
pa vara tillgangar som méjligt. I forsta hand innebér detta att vi
véarderar innehaven baserat pa senaste genomforda materiella
transaktion. Om det inte nyligen har genomforts en transaktion
tillampas andra metoder, till exempel genom att titta pa
utvecklingen hos jamforbara noterade bolag. Givet
den tydliga sattningen vi har sett i marknaden,
har vi tilldmpat metoden dér vi analyse-

rat noterade bolag som ar jamforbara

med vara innehav som inte har rest

kapital under kvartalet. For att

spegla nedgingen pa den noterade

marknaden och jamférbara bolag

har vi darfor applicerat en justering

om -30 %, vilket bidrog negativt med

-26,1 MSEK till Flats substansvérde.

Portféljbolag som genomfort rundor

under kvartalet bidrog positivt med

15,6 MSEK, dér Budbee och Klarnas

respektives rundor utgor de storsta

justeringarna, Budbee med +94,6

MSEK och Klarna med -80,0 MSEK.

Vi kan alltsé konstatera att Budbees

uppdaterade vérdering till stor del kompense-

rar for marknadsjustering om -30 % samt Klarnas
vardejustering. Allt som allt landade substansvérdet for

kvartalet pa 366,9 MSEK eller 11,44 SEK/aktie, vilket motsvarar en
minskning med drygt 5,9 %. Vi har en stark finansiell position med
en kassa pa 79,7 MSEK, motsvarande cirka 22 % av vart substans-
vérde. Detta innebdar att vi kan fortsétta ta tillvara pa attraktiva
mojligheter som vi ser.

Under kvartalet som gatt har ett ord surrat lite extra i min hjarna:
Dedikation. De senaste manaderna har jag namligen sett denna
kvalité verkligen visa sig i manga olika skepnader. When the going
gets tough, the tough get going, sa att siga.

Vi pa Flat har som prov pa detta portféljbolag som har bdrjat stéilla
om till en mer turbulent omvérld och skiftat sitt fokus fran tillvaxt
till I1onsamhet. Att kunna se verkligheten, vara beredd att justera
sin plan efter nya forutsattningar, samtidigt som man star grundad
i sin vision dr en férmaga som jag beundrar. Just denna hangiven-
het ar val till mangt och mycket vad framgéangsrikt bolagsbyggan-
de handlar om? Att vaga tdnka stort med mod, drivkraft och out-
trotelig vilja och dessutom forsta nar man behoéver éndra riktning
for att pa sikt na sitt mal. Det ar dedikation. Och det &r i denna typ
av dedikerat entreprendrskap som vi fortsétter att investera i med
fortroende.

Till exempel investerade vi ytterligare 5 MSEK i Budbee, som
fortsatter rora sig mot malet att bli Europas ledande e-handels-
plattform med kunden i tydligt fokus. Sedan 2013 har vi pa Flat
fatt folja Budbee-grundaren Fredrik och hans teams resa uppat
och framat, dven i denna investeringsrunda dar de trots kvartalets
utmaningar lyckades resa kapital. Under 2021 véxte Budbee dess-
utom organiskt med cirka 100 % och hade 16nsamhet i den under-
liggande operativa verksamheten pa bolagets samtliga marknader.
De star val rustade infér kommande ér.

5 MSEK gick @ven till Remote, ett B2B-bolag vars plattform erbjud-

er HR-tjanster till globala bolag genom bland annat 16nesystem

och sékerstaller att lokala lagar, formaner samt skattesystem efter-

foljs. Investeringen gjordes jamte framstaende globala investerare

inklusive Sequoia Capital, ett exempel pa hur vi investerar via vart
natverk.

Under kvartalet reste ocksd modeforetaget
CDLP kapital, dér vi investerade 2 MSEK
och ddrmed Okade vart innehav. CDLP
designar och tillverkar basplagg i
héllbara material och har en trogen,
global kundgrupp diar USA motsva-
rar den enskilt storsta marknaden.
Sedan 2018 har Flat varit med pa
CDLPs innovativa mission och
fortsitter imponeras av teamets
fingertoppskénsla for varumarkes-
byggande.

En annan typ av investering som
vi gillar pa Flat ar att vaga stodja
farska uppstickare med tydliga visioner.
Dérfor investerade vi 1 MSEK i investor
relations-bolaget Quartr, som med stark

framatanda vill gora allt inom finans sdkbart och

lattillgangligt for alla. Jag anvander sjalv appen flitigt och

ser med spanning fram emot deras kommande utveckling med
sdrskilt fokus pa B2B.

Och pa tal om talang och framatanda sa vill jag passa pa att
introducera Antonio Melani, var nya Investment Manager. Antonio
kommer narmast fran nordiska private equity-aktéren Areim och
kommer att jaimte mig identifiera och analysera investeringsmoj-
ligheter och fortsatta utveckla Flats verksamhet.

Under véren har jag inspirerats av dedikationen jag haft runt
omkring mig. Den har gett styrka att besinningsfullt betrakta de
nya perspektiven som makroldget inneburit. Den har ocksa gett en
vélbalanserad syn pa den potential vi har genom en valfylld kassa
och en portfdlj bestdende av bolag som ofta ér bade kategorile-
dande och l1énsamma i grunden samt ar exponerade till langsiktigt
strukturella skiften. Att vara dedikerad innebér for mig att vara
héngiven, entusiastisk, engagerad och trogen. Och vi pa Flat kom-
mer fortsatta att dedikera oss till, ja, dedikation.

Ha en fortsatt fin sommar och hors igen snart,
Hanna
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om Flat
Flat Capital ar ett investeringsbolag som utmaérker sig pa tre
satt:

e  Enunik tillgang till beprévade investeringsmojligheter i
framstdende bolag genom vart natverk av varldsledande
investerare och entreprendrer

e  Fokus pa genuint langsiktiga investeringar

° Tillit till entreprendren och vart nitverk som vi sam-in-
vesterar med, vilket mojliggor for passiva investeringar
och en lag kostnadsbas

Flat grundades 2013 av entreprendrerna Nina och Sebastian
Siemiatkowski, Nina med bakgrund som VD och grundare i
Milkywire och Sebastian som medgrundare och VD i Klarna.

Portfoljen bestar idag av 20 bolag dér de storsta innehaven ar
Budbee AB ("Budbee”), True Software Scandinavia AB ("True-
caller”) och Klarna Holding AB (“Klarna”).

Syftet ar att forenkla samt forbattra végen till ett framgangs-
rikt bolagsbyggande och ge fler manniskor mdjligheten att ta
del av gemensam maximal avkastning.

Globalt natverk av varldsledande investerare och entre-
prendrer

Genom dess grundare och styrelse har Flat Capital tillgang

till ett globalt ndtverk som bestar av varldsledande investe-
rare inom framst venture capital samt entreprendrer. Detta
innebdr ett kontinuerligt och starkt flode av investeringsmoj-
ligheter i onoterade och for allménheten annars svaratkomliga
bolag med framstaende entreprendrer i ledande stéllning.
Nétverket innebdr ocksa en séllsyn access till gransoverskri-
dande kunskapsutbyte for affarsstarkande samverkan.

Investeringsstrategi

Framstaende entreprendrer

Genuint langsiktiga investeringar

Flat Capital bidrar med langsiktigt kapital till entreprendrsled-
da bolag som annars kan vara beroende av investerare med
en kortare tidshorisont. Langsiktigheten utgar ifran att stotta
dedikerade entreprendrer i med- och motvind och genom

att bland annat inte ha en fondstruktur med livscykel eller
anvanda konventionella, kortsiktiga metoder fOr avyttring av
innehav.

Tillit till entreprendren och vart natverk

I grunden ar Flat Capital en passiv minoritetsagare, en
strategi och positionering som utgar fran dvertygelsen att den
dedikerade entreprendren ar bast lampad att bygga sitt egna
bolag. Dessutom finns en stark tilltro till Flat Capitals natverk
och deras forméga och erfarenhet att hitta dessa framtida
vérldsledande bolag och entreprendrer. Trots ett i grunden
passivt dgande, finns Flats erfarenhet och nétverk till hands

i den utstrackning entreprendren sjalv onskar. Strukturen
mojliggor laga kostnader och en hogre tidseffektivitet.

Brett investeringsmandat

Flat Capital har ett omfattande investeringsmandat, dér varje
beslut fattas baserat pa en beddmning av vad som langsiktigt
maximerar vardet for aktiedgarna. Flat har mojlighet till flera
olika typer av investeringar, allt ifran att vara delaktig i att
starta nya bolag till att investera i redan noterade bolag. Nya
investeringsmojligheter analyseras 16pande och befintliga
portfoljbolag kan stottas vid nya finansieringsrundor. Hall-
barhetsfaktorer som miljo, socialt ansvar och etik ar viktiga
kriterier for bolaget vid investeringsbeslut. Flat stravar efter
att over tid ha en vélbalanserad port{dl;j.

= {§} Flat Capital investerar i framstaende entreprendrer som har en ledande stillning i sina bolag.

Attraktiva marknader

underliggande strukturella trender.

"
e
o~ Bolagi tillvaxtfas

] I] |] |] Flat Capital kommer framst investera i bolag som befinner sig i tillvaxtstadiet.

Minoritet

<50%

Flat Capital soker i huvudsak en minoritetsandel i portfoljbolagen.

@l\

A
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Globalainvesteringar

Flat Capital investerar globalt.

Flat Capital investerar i marknader med meningsfull storlek och potential, dér bolagens tillvaxt padrivs av




Flat Capital AB (publ) 556941-0110
Delarsrapport januari - juni 2022

Varainnehav

Bolag Kort beskrivning Initial Investerat

(alfabetisk ordning) av bolaget investering (ar) kapital (TSEK)

budbee

Teknikbolag med logistiklosning 2013 7477

c D L P Modehus baserat pa innovativa material 2018 2684
@ Discord En r6st-, video- och textkommunikationstjanst 2022 19 887
’ Figma Interaktiv designplattform 2021 4571
Global& Global 2015 1516
@ Tech- och hypersnabbt leveransbolag 2022 19 278
I(Iarna. Bank med handels- och betallosningar 2021 91859
kry Vardgivare som kombinerar fysisk och digital véard 2021 10 069
D Digital dagligvaruhandel i Indien 2021 18 031
LoveLocal

LYST Global sokplattform for mode 2021 7540
NN : " R

§§ NylaS Mjukvara for produktivitetsinfrastruktur 2021 2100
()

omlo Plattform fOr reseplanering 2015 818
pANGAlA Materialvetenskapligt modeforetag 2021 3462

L3

P rion Plattform for forskoleverksamhet 2016 1003
a Quartr Plattform fér Bolagsinformation 2022 1000
R remote Plattform for HR-tjanster 2022 5059
Steven o Plattform for delad ekonomi 2017 741
75t TrueAccord Skuldhanteringsplattform fér konsumenter 2019 655
tmecaller Plattform for telefonitjénster 2013 601
[] uniplaces Plattform for bokning av boende 2015 660



Flat Capital AB (publ) 556941-0110
Delarsrapport januari - juni 2022

Kort beskrivning av vara portféljbolag.

Klarna.

Sedan 2005 har Klarna verkat fér att revolutionera bankbran-
schen. Med fler an 147 miljoner aktiva anvandare globalt och
2 miljoner dagliga transaktioner moter Klarna konsumenters
snabbt forandrade behov genom att hjalpa dem spara tid och
pengar och samtidigt tainformerade beslut och fa kontroll
over sin ekonomi.

Fler é&n 400 000 globala detaljhandelspartners, inklusive H&M,
Saks, Sephora, Macys, IKEA, Expedia Group och Nike, har
integrerat Klarnas innovativa teknologi for att leverera en somlos
shoppingupplevelse bade online och i butik. Med 147 miljoner
aktiva konsumenter och verksamhet i 45 ldnder ér Klarna en av
de drivande krafterna i att gora betalningar sé& enkla, sékra och
framforallt smidiga som maojligt.

’ VD & medgrundare: Sebastian Siemiatkowski

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: www.klarna.com

truecaller

Truecaller ar den ledande globala plattformen for att verifiera
kontakter och blockera o6nskad kommunikation. Appen
hjalper anvandaren att kategorisera uppringaren och varnar
bland annat anvandaren for bedrageriférsok, spam eller salj
pushar, bade genom samtal och text.

Plattformen har idag 6ver 300 miljoner aktiva anvdandare som
de hjélper till en tryggare och mer effektiv kommunikations-
upplevelse. Anvandare kan ocksa anvianda appen for att sla upp
nummer i Truecallers breda identitetsdatabas med dver nistan
6 miljarder identiteter. Sedan 2021 ar bolaget bérsnoterat pa
Nasdaq Stockholm med Sequoia Capital som stOrsta investerare,
som liksom Flat investerade tidigt i bolaget.

’ VD & grundare: Alan Marnedi

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: www.truecaller.com

budbee

Budbee ar ett svenskgrundat tech-bolag som sedan starten
2016 stravar efter att skapa den basta e-handelsupplevelsen.
Laddat med sjalvlarande system och skraddarsydda algorit-
mer, nar Budbee mer an 35 miljoner manniskor i Sverige, Fin-
land, Danmark, Nederlanderna och Belgien - antingen via det
utbredda natverket av paketskap, eller med hemleveranser.

Fram till idag har Budbee underldttat e-handelsupplevelsen for
drygt 7 miljoner unika kunder med samma- eller nasta-dagsle-
veranser med hjalp av cyklar, elbilar och biobrdnsle. Samtliga
leveranser i Sverige och Finland gors med helt fossilfritt och
fornybart bransle och bolaget dr pa god vég att kunna erbjuda
samma nivé i samtliga ldnder. Budbees tjanster anvands av
tusentals stora e-handlare, sasom ASOS, Zalando, Inditex och
H&M. Budbee pa god vig att bli den ledande europeiska e-han-
delsplattformen. Alltid med kunden i fokus.

’ VD & grundare: Fredrik Hamilton
’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: www.budbee.com

Lovelocal

LoveLocal amnar att digitalisera den 1,1 biljoner USD stora
lokala butikshandeln i Indien genom sin plattform dar lokala
butikshandlare kan digitalisera sina butiker och darmed
effektivisera sin verksamhet genom 6kade insikter och battre
kundrelationer.

For kunden innebér plattformen bland annat att man far en over-
sikt Over sitt lokala utbud och att man mer effektivt kan handla

varor, vare sig det ar fysiskt eller online. I bolagets dgarlista finns
bland annat Vulcan Capital och Alumni Ventures Group.

’ VD & grundare: Akanksha Hazari

’ Huvudkontor: Mumbai, Indien

’ Las mer: www.lovelocal.in
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kKry

Kry a@r Europas storsta digitala vardgivare med visionen om att
bidra till en mer jamlik och tillganglig vard for alla.

Sedan starten 2015 har Krys ldkare, sjukskoterskor och psyko-
loger hjalpt 6ver 5 miljoner patienter runt om i Europa. Utdver
digitala vardmoten har Kry ocksé dver 20 fysiska vardcentraler

i Sverige, och finns idag dven i England, Norge, Frankrike och
Tyskland.

’ VD & medgrundare: Johannes Schildt

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: www.kry.se

’3 Figma

Figma erbjuder ett framstaende designverktyg dar anvandare
kan jobba interaktivt och simultant.

Verktyget gor designprocessen snabbare och mer effektiv, sam-
tidigt som anvandarna kan se varandras kontributioner i realtid.
Via sin licensmodell som funkar pa diverse operativsystem har
bolaget kunder i framstédende globala foretag sdsom Microsoft,
Google, Oracle, Slack och Spotify och ett stort antal mindre
entreprendrsdrivna bolag. [ bolagets dgarlista finns manga
framstdende investerare, sdisom Sequoia Capital och Andreessen
Horowitz.

’ VD & medgrundare: Dylan Field

’ Huvudkontor: San Fransisco, USA

’ Las mer: www.figma.com

LYST

Lyst grundades med affarsidén att konsumenter effektivt ska
kunna hitta det mode som efterfragas.

Plattformen mojliggor sokning bland tusentals modebutiker
samtidigt och samlar ddrmed Over atta miljoner produkter fran
over 17 000 ledande varumaérken och aterforsaljare pa ett och
samma stélle. Lyst dr idag den storsta sokplattformen for mode
med 6ver 150 miljoner kdpare per ar. Affirsmodellen grundar sig
pa en provision av den forséljning som sker genom plattformen.
I bolagets dgarlista finner man bland annat det vérldsledande
lyxvarumarkesbolaget LVMH och Balderton Capital.

’ VD & medgrundare: Chris Morton

’ Huvudkontor: London, Storbritannien

’ Las mer: www.lyst.com

PANGAIA

Pangaia designar och producerar mode och accessoarer,
genom anvandandet av innovativa tekniska och biotekniska
material.

Bolaget vill arbeta hallbart genom hela produktlivscykeln, bland
annat genom anviandande av ansvarsfullt framstéllda tyg och
forpackningar. Exempelvis s& skapar bolaget t.ex. veganskt lader
fran vindruvor, dunjackor fyllda med vilda blommor eller bldck
till tryck pa klader fran luftféroreningar! Pangaias mal ar att 2025
driva en klimatneutral verksamhet, en del i strategin att uppna
en helt klimatpositiv affarsmodell.

Grundare: Miroslava Duma
VD: Eva Kruse

Huvudkontor: London, Storbritannien

v

Las mer: www.pangaia.com
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‘omio

Med det varldsledande reseplaneringsbolaget Omio under-
lattas reseplaneringen genom deras plattform som samlar
mer an 1000 reseleverantérer inom tag, buss, farja, flyg och
biluthyrning pa ett och samma stalle.

Teknologin har en stor mdngd data och kan efter kundens sok-
ning presentera det basta resealternativet och samlar biljetterna
pa samma plattform och finns tillgdngligt i fler &n 35 lander varl-
den Over. I dgarlistan finner man bland annat Kinnevik, Temasek
och Kleiner Perkins.

VD & medgrundare: Naren Shaam

Huvudkontor: Berlin, Tyskland

>

Las mer: www.omio.com

Global&

Global-e Online Ltd férestéller sig en varld dar internationell
e-handelstillvaxt ar bade enkel och Ionsam f6r aterforsaljare.
Genom att gora det lika enkelt att sdlja globalt som att sédlja
lokalt férsdker Global-e skapa en granslos e-handelsvarld som
kopplar samman shoppare och varumarken éver hela varlden.

Global-e banar vag for varumérken att expandera globalt med
enkelhet, genom att bryta igenom de gransoverskridande barrid-
rerna som hindrar internationella shoppare fran att handla, vilket
g6r det mojligt for aterforséljare att sélja till och fran var som
helst i véarlden och globala konsumenter att kdpa online somlost.

VD & medgrundare: Amir Schlachet

Huvudkontor: London, England

v

Las mer: https://www.global-e.com/

$S Nylas

Nylas har en stark vision om att géra varlden mer produktiv
genom smartare och battre mjukvarulésningar.

Genom bolagets olika programmeringsgranssnitt kan kunderna
bygga upp integrationer med olika funktioner foér smartare och
automatiserade arbetsfloden. Bolaget har sedan sin start utmarkt
sig pa diverse framstaende listor i USA, bland annat som ett av
de mest snabbvaxande onoterade bolagen och som en av de mest
attraktiva arbetsgivarna.

’ VD & medgrundare: Gleb Polyakov
’ Huvudkontor: San Fransisco, USA

’ Las mer: www.nylas.com

TrueAccord

One True Holding Co ("TrueAccord”) tillhandahaller en tjanst
som mojliggor en effektivinsamling av skulder digitalt med
visionen att aterstalla hopp och finansiell stabilitet fér de som
forlorat den.

Tjansten baseras pa maskininlarning och har en patenterad algo-
ritm. Genom plattformen kan aterbetalning av skulder genomfor-

as automatiskt och dver 90 procent av insamlingarna sker utan
mansklig interaktion.

VD & medgrundare: Ohad Samet

Huvudkontor: San Fransisco, USA

v

Las mer: www.trueaccord.com




Flat Capital AB (publ) 556941-0110
Delarsrapport januari - juni 2022

steven®

Steven AB ar en plattform fér finansiella tjanster med fokus

pa hantering av gemensamma utgifter. | Steven-appen skapar
anvandarna grupper dar utgifter som ska delas laggs in, exem-
pelvis for ett hushall eller en resa med vanner.

Betalningar av skulder sker genom appen som ocksa héller koll
pa vem som betalat eller ej. Affirsmodellen grundar sig i en
freemium-modell dér intdkter bland annat inkommer fran pre-
miumabonnemang. Steven vaxer huvudsakligen organiskt med
tusentals nya anvéndare i manaden.

’ Medgrundare: Jens Saltin

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: https:/sv.getsteven.com/

CDLP

Un Cadeau de la Providence AB (CDLP) ar en svensk tillver-
kare av underklader, badklader och basplagg i innovativa och
hallbara material.

Design och utveckling sker i Sverige, och kollektionerna produce-
ras av smaskaliga europeiska tillverkare, med sarskild fokus pa
hantverk och kvalitet.

’ VD & medgrundare: Andreas Palm

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: https:/cdlp.com/

Prion

Prion erbjuder en helhetsplattform for férskoleverksamhet.

Plattformen kan bland annat anvindas for att pa ett effektivt sétt
kunna skicka ut information till vardnadshavare och dokumente-
ra barnets utveckling och bolaget har stdd for forskolans laroplan
vilket gor att dokumentation kan kopplas till ldaroplansmalen.
Plattformen erbjuder dven en webbaserad tjanst dar pedagoger
och chefer kan ta del av statistik, vilket underlattar uppfoljning
av verksamheten och framtida planering.

’ VD & medgrundare: Fredrika Bernadotte

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: https:/prionapp.com/

U uniplaces

Uniplaces ar en marknadsplats fér onlinebokning av boende for
langre perioder.

Plattformen fungerar som en mellanhand for hyresgéster och
hyresvardar. Uniplaces finns bland annat i London, Lissabon, Berlin,
Barcelona, Madrid och Milano. Affarsmodellen grundas i en kom-
mission som regleras fran hyran som tillfaller hyresvarden.

Grundare: Miguel Amaro, Ben Grech, Mariano Kostelec
VD: Cyril Jessua

’ Huvudkontor: London, Storbritannien

’ Las mer: www.uniplaces.com



Getir erbjuder hypersnabb leverans av dagligvaror med visio-
nen att bygga varldens snabbaste ekosystem fér on-demand
leveranser.

Konsumenten kan bestélla allt fran transport till livsmedel och
malet dr att varorna ska levereras till dérren inom 10 minuter efter
bestédllning. Genom sin plattform samlar bolaget data och insikter
som anvéands for att effektivisera och optimera alla floden. Getir
har pa kort tid blivit en av Europas ledande leveransplattformar
och har nyligen lanserats i USA. Getir medgrundades och drivs av
Nazim Salur och i dgarlistan finns framstaende investerare som
Silicon Valley-baserade Sequoia Capital, New York-fonden Tiger
Global samt Michael Moritz, som bland annat ar styrelseordféran-
de i Klarna.

’ VD & medgrundare: Nazim Salur

’ Huvudkontor: Istanbul, Turkiet

’ Las mer: https:/getir.com

R remote

Remote Technology, Inc har visionen att férenkla for bolag att
anstalla och administrera globala talanger. Bolagets plattform
tillhandahaller HR-tjanster och erbjuder bland annat I6nesystem
och sakerstaller att lokala lagar, férmaner, skatter med mera
efterfoljs.

Remote ger foretag av alla storlekar mojlighet att betala och hantera
heltidsanstéllda och kontraktsanstéllda runt om i varlden. Remote
g0r det enkelt att hantera internationella 16ner, formaner, skatter,

aktieoptioner och efterlevnad i éver 50 lander Michael Moritz, som
bland annat ér styrelseordférande i Klarna.

’ VD & medgrundare: Job van der Voort

’ Huvudkontor: London, Storbritannien

’ Las mer: https://remote.com

Discord ar en rost-, video- och textkommunikationstjanst som
anvands av fler an hundra miljoner manniskor som villumgas
och prata med sina kompisgang och communityn.

Plattformen riktade sig ursprungligen till anvandare med
spelintresse, men har med tiden vuxit kraftigt &ven bland andra
malgrupper. Idag anvands Discord av allt ifrdn lokala friluftslivs-
foreningar till studiegrupper och plattformen har éver 150 miljoner
manatliga anvéndare samt 19 miljoner aktiva servrar varje vecka. [
bolagets dgarlista finns bland annat Dragoneer Investment Group.

VD och medgrundare: Jason Citron
Medgrundare: Stanislav Vishnevskiy

’ Huvudkontor: San Fransisco, USA

’ Las mer: https://discord.com/

I Quartr

Quartr AB har som ambition att géra bolagsinformation som ar
avintresse for aktieagare, som delarsrapporter och presentatio-
ner, mer lattiliganglig. Materialet presenteras som ljudklipp och
textdokument i en egenutvecklad app.

Pa Quartr kommer anvdndaren at konferenssamtal fran foretagspre-
sentationer som resultatmeddelanden, bolagsstdmmor och kapital-
marknadsdagar, tillsammans med medféljande dokument, bildspel,
utskrifter, resultatrapporter och pressmeddelanden.

’ VD & medgrundare: Sami Osman

’ Huvudkontor: Stockholm, Sverige

’ Las mer: https:/quartr.com
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Koncernstruktur
Flat Capital AB (publ) har inga dotter- eller intressebolag.

Antal medarbetare per 2022-06-30

Bolaget har en anstdlld VD och en CFO pa deltid. Darut-
Over har bolaget under forsta halvaret haft en anstélld pa
timbasis.

Utdelningspolicy
Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i att upp till 25
procent av den realiserade vinsten fran avyttringar kan
delas ut till bolagets aktiedgare. Den resterande delen ska
aterinvesteras. Bolaget efterstravar stadigt 6kande utdel-
ningar dver tid.

Aktiedgare per 2022-06-30

Narstaendetransaktioner

Under perioden har inga narstdendetransaktioner agt rum.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport jan-sep
Bokslutskommuniké

2022-10-21
2023-02-16

Granskning av revisorer

Delarsrapporten har inte varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Augment Partners AB.
E-post: info@augment.se, tel: +46 (0) 8 604 22 55

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Sebastian Siemiatkowski 4429222 - 13,8 61,6
Double Sunday IV AB” - 8212 121 25,6 11,4
Nina Siemiatkowski - 4750 000 14,8 6.6
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 1173 978 3.7 1.6
Nordnet Pensionsforsakring AB - 791 783 2,5 1.1
Amaury de Poret - 650 000 2,0 0,9
LC Viared 2 AB - 640 000 2,0 0.9
Cicero Fonder AB - 547 304 1.7 0.8
Stiftelsen WRLD Foundation - 320 778 1,0 0.4
Aktieinvest Fonder - 220 000 0.7 0,3
Ovriga aktiedgare - 10 342 523 32,2 14,4
Totalt 4429222 27648 487 100,0 100,0

* Double Sunday IV AB égs av bolagets styrelseordforande Sebastian Siemiatkowski.

12
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Styrelsens och VDs forsakran
Styrelsen och den verkstéllande direktoren forsékrar att
delarsrapporten ger en réttvisande bild dver utvecklingen
av bolagets verksambhet, stdllning och resultat samt beskri-
ver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget
star infor.

Stockholm 15 juli 2022

Sebastian Siemiatkowski
Styrelseordforande

Nina Siemiatkowski
Styrelseledamot

Amaury de Poret
Styrelseledamot

Charlotte Runius
Styrelseledamot

Dr. Marcelo Carvalho de Andrade
Styrelseledamot

Hanna Wachtmeister
VD
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Bolagets resultatrakning

Not Q22022 Q22021 H12022 H12021 Helar 2021
TSEK
Rérelsens intakter
Vardeforandring vardepappersinnehav 1 23040 4434 -46 660 8868 79 966
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -576 0 -849 0 -561
Ovriga externa kostnader -922 -537 1703 -558 -4 875
Summa rérelsens kostnader -1498 -537 -2552 -558 -5436
Rorelseresultat -24538 3897 -51212 8310 74530
Resultat fran finansiella poster 0 -105 0 -105 -106
Resultat efter finansiella poster -24538 3792 -51212 8205 T4 424
Skatt 2 1406 0 6684 0 -6 684
Periodens resultat -23132 3792 -44529 8205 67741
Resultat per aktie fore utspddning, SEK -0,72 0,38 -1,48 0.82 4,35
Resultat per aktie efter utspédning, SEK -0,72 0,38 1,48 0,82 4,35
Antal utestdende aktier vid periodens utgdng 3 32077 709 18 212 121 32077 709 18 212 121 28 217 121
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 32077 709 18 212121 30 158 199 12 276 653 15 556 136
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 32077709 18 212 121 30158 199 12 276 653 15578 994
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Bolagets balansrakning

TSEK 30juni2022 30 juni 2021 31dec 2021

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i noterade foretag 29280 0 59 745
Aktier i onoterade foretag 257778 101 838 237270
Andra langfristiga fordringar 61 0 58

287119 101838 297073
Summa anlaggningstillgangar 287119 101838 297073

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 0 3 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 305 881 2
305 884 2

Likvida medel 79659 33 4T 678

Summa omsattningstillgangar 79963 917 47680

SUMMA TILLGANGAR 367082 102755 344753

TSEK 30juni 2022 30juni 2021 31dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1604 50 1411

Summa bundet eget kapital 1604 50 141

Fritt eget kapital

Overkursfond 249 236 0 175 551

Balanserat resultat 160 582 92 874 92 841

Arets resultat -44 529 8205 67 741

Summa fritt eget kapital 365289 101079 336133

Summa eget kapital 366 893 101129 337544

Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder 0 0 6684

Kortfristiga skulder

Skuld aktiedgare 0 114

Leverantorsskulder 82 61 81

Ovriga skulder 56 0 42

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 52 1451 402

Summa kortfristiga skulder 189 1626 525

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 367082 102755 344753
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16
Bolagets férandring av eget kapital
TSEK Q22022 Q22021 H12022 H12021
Belopp vid periodens ingéng 390 175 94 280 337544 84 941
Periodens resultat -23 132 3792 -44 529 8205
Transaktioner med aktiedgare
Ovillkorade aktiedgartillskott 0 3057 0 7983
Nyemission 0 77212 0
Emissionskostnader -150 -3334 0
Belopp vid periodens utgéng 366893 101129 366893 101129
Bolagets kassaflodesanalys

22022 22021 H12022 H12021 Helar 2021
TSEK Q220 Q220 0 0 elar 20
Resultat efter finansiella poster -24 538 3792 -51212 8205 74 424
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 23 040 -4443 46 660 -8 877 79 861
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet -3 196 1393 -641 1396 938
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4964 T42 -3194 724 -4 499
Investeringar i finansiella tillgangar -13 066 2171 -52 301 2171 -54 345
Forséljning av finansiella tillgdngar 13 597 1 13 597 1 11519
Kassaflode fran investeringsverksamheten 531 2170 -38704 2170 -42 826
Nyemission 0 0 77212 0 100 468
Emissionskostnader -150 0 -3334 0 -6 944
Kassafiode fran finansieringsverksamheten -150 0 73878 0 93524
Periodens kassafiéde -4 313 -1428 31980 -1445 46199
Likvida medel vid periodens borjan 83972 1461 47 678 1479 1479
Likvida medel vid periodens slut 79 659 33 79 659 33 47 678
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Bolagets redovisningsprinciper samt
noter

Allmanna upplysningar

Deldrsrapporten ar uppréttad enligt Arsredovisningslagen

och redovisningsmetod K3. Samma principer och berdkningsgrun-
der har tillampats som i senaste arsredovisningen. For fullstindiga
redovisnings- och vérderingsprinciper se arsredovisning for 2021.
Jamforelsesiffror for 2021 har rdknats om for att motsvara redovis-
ningsprinciperna per den 30 juni 2022.

Vardering av portféljinnehav

Bolaget virderar sina innehav 16pande till verkligt varde enligt

K3. Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgdng skulle kunna
6verlatas mellan kunniga parter som ér oberoende av varandra,
och som har ett intresse av att transaktionen genomfors. Forand-
ring av verkligt varde redovisas i resultatrdkningen under rubriken
vardeforandring vardepappersinnehav.

I forsta hand ska vérdet pa investeringarna bestdmmas enligt
marknadsvardet i form av noterade priser pa en aktiv marknad. En
aktiv marknad existerar da handeln avser likartade produkter, det
finns intresserade kdpare och séljare, och prisinformation ar all-
mant tillgdnglig. Dd bolaget framst investerar i privata, onoterade
bolag, ar denna metod normalt sett inte applicerbar pa portfolj-
bolagen, vilket medfor att ytterligare varderingsmetoder behéver
anvandas.

Om det inte finns noterade priser pa en aktiv marknad, uppskattar
bolaget det verkliga virdet med hjalp av olika varderingsmetoder.
Dessa baserar sig fraimst pa anvandningen av marknadsinfor-
mation, och om detta inte dr gorbart, baseras vardet pa foretags-
specifik information. Bolaget anvédnder vanligt forekommande
varderingsmodeller som tidigare har visat sig ge tillforlitliga
uppskattningar av priser.

Om det verkliga vardet baseras pa nyligen genomforda transak-
tioner, sker detta i samrad med Ovriga varderingsmetoder. Ifall
bolaget bedomer att det skett betydande forandringar sedan den
genomforda transaktionen, anvands istdllet en annan metod. Om
intervallet mellan rimliga uppskattningar avseende verkligt varde
ar betydande, eller sannolikheterna for uppskattningarna inte gar
att bedomas pa ett rimligt satt, varderas tillgdngarna enligt det
senast redovisade verkliga vardet.

Tillgdngarnas verkliga varde omréknas vid varje rapporttillfélle.
Om ett innehavs vérde baseras pa en nyligen genomford transak-
tion, behalls varderingen vanligtvis i 12 manader varefter bolaget
Overgar till ndgon av de 6vriga modellerna. Transaktionsbaserade
vérden justeras dock vid varje rapporttillfalle om bolaget beddomer
att det verkliga vardet forandrats.

Flat Capitals portfoljbolag ar i regel tillvdxtbolag som befinner

sig i ett tidigt skede av sin livscykel. Mot bakgrund av detta ar det
naturligt att det forekommer betydande variationer i innehavens
verkliga varde mellan rapporttillfallena. Bolaget rapporterar endast
innehavens aggregerade virde och sdledes offentliggors ingen
individuell vardering av respektive innehav.

Nyckeltalsdefinitioner och alternativa nyckeltal

Med alternativa nyckeltal avses finansiella métt som inte defnieras
eller anges i tillampliga regler {or finansiell rapportering. Ut-
gangspunkten for val av alternativa nyckeltal ar att de anvénds av
foretagsledningen och diarmed anses ge vardefull information till
aktiedgare och andra intressenter.

Substansviarde

Nettovardet av samtliga tillgdngar med avdrag for skulder, mot-
svarande bolagets eget kapital. Aktieinnehav varderas till verkligt
varde och 6vriga tillgangar till anskaffningsvarde.

Substansvarde per aktie
Substansvéarde delat med antal aktier.

Nettokassa
Réntebarande fordringar och likvida medel minus rantebdrande
skulder.

Nettokassa per aktie
Nettokassa delat med antal aktier.

Operativa kostnader
Rorelsens kostnader minus kostnader av engédngskaraktar.

Genomsnittligt substansvarde
Substansvarde vid ingdngen av perioden plus substansvarde vid
utgangen av perioden delat med tva.

Operativa kostnader i % av genomsnittligt substansvarde
Operativa kostnader delat med genomsnittligt substansvérde.
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Not1Vardeforandring vardepappersinnehav

TSEK Q2 2022 Q2 2021 H12022 H12021

Ej realiserad vardeférandring

Virdejustering Budbee 94 605 0 94 605 0
Vardejustering Klarna -80 046 0 -80 046 0
Forandring ej realiserad vardeférandring Flow -8 610 0 -8 610 0
Commerce
Virdejustering Truecaller -8 358 0 -33 977 0
Virdejustering 30% -26 090 0 -26 090 0
Ovriga viirdejusteringar -6 622 4434 -6 622 8 876
-356121 4434 -60740 8876

Realiserad vardeforandring

Flow Commerce 12 080 0 12 080 -8

Totalt -23 041 4434 -48 660 8868

Per 2022-06-30 har for onoterade innehav dir det saknas annan relevant information for att uppskatta verkligt vdrde en gene-
rell vardejustering gjorts med -30%. Justeringen bygger pé en analys av ett antal faktorer diar kursutvecklingen for jamforbara
noterade bolag under andra kvartalet 2022 utg6r den enskilt viktigaste faktorn.

Not 2 Skatt

Den positiva skattekostnaden i perioden avser upplésning av
uppskjuten skatt pa ej realiserad vardefordndring i noterade
foretag.

Not 3 Antal aktier

Under Q1 genomfordes en nyemission som okade antalet akti-
er med 3 860 588 varefter antal aktier per 2022-06-30 uppgar
till 32 077 709.
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Kontaktuppgifter:
Malmskillnadsgatan 32, ¢/o WeWork, 111 51 Stockholm
+46 (0) 8 650 17 77
hello@flatcapital.com
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