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Flat foreslar en apportemission genom vilken
Double Sunday AB, med ett varde av 9,5
miljarder kronor, integreras i Flat

o Styrelsenm i Flat Capital AB (publ) (”Flat” eller ”Bolaget”) foreslar att genomfora
apportemissioner av 475 089 847 aktier, varav 162 255 709 A-aktier och 312 834 138 B-aktier, mot
samtliga aktier i Double Sunday AB ("DSAB”), ett av Sebastian Siemiatkowski indirekt helagt
bolag som ager 24 564 396 stamaktier i Klarna Group plc (’Klarna” respektive ”
Apportemissionerna”), dir DSAB integreras i Flat till ett 6verenskommet virde om cirka 9,5
miljarder kronor (" Transaktionen”).

o DSAB:s innehav i Klarna har asatts ett virde om cirka 46,7 USD per aktie, motsvarande den
volymviagda genomsnittskursen for Klarnas stamaktie pa New York Stock Exchange ("NYSE”)
under de senaste fem handelsdagarna fore offentliggorandet av Transaktionen.

o Aktierna i Flat asitts en teckningskurs om 20,0 kronor per aktie, motsvarande en premie i
forhallande till Flats substansvirde (NAV) per den 30 juni 2025 om cirka 42,5 %, vilket innebar
att cirka 19,34 aktier i Flat erhalls for varje stamaktie i Klarna.

¢ Transaktionen kraver godkdnnande vid en extra bolagsstimma av minst 90 % av aktierna samt
90 % av rosterna. Flats huvudédgare Sebastian och Nina Siemiatkowski, med cirka 17,5 % av
aktierna och 40,8 % av rosterna i Flat, kommer att rosta for Transaktionen.

Brev till aktiedgarna fran styrelsen och Sebastian Siemiatkowski:
”Kéra aktiedgare i Flat,

Innan vi gar in pa den formella och legala delen av detta forslag vill vi dela bakgrunden till detta spannande
nésta steg i Flats resa.

Flat har fran borjan byggt pa en enkel men ambitids idé: att forena den svenska traditionen av langsiktigt d4gande
med en ny generations investeringar. Inspirerade av andra framstaende familjedgda investmentbolag - vill vi
skapa langsiktighet, styrka och tillvixt — men pa ett sdtt som passar en digital tid.

Vi har redan visat kraften i vart natverk genom unika investeringar i Al-bolag, tagit forsta steget mot aktivt
dgande med Defensor Group som en byggsten for ndsta generations forsvarsindustri och hallit fast vid en liten,
kostnadsmedveten organisation. Nu ér tiden inne for nésta stora steg.

I och med Klarnas framgangsrika notering pa New York-borsen och dess etablering som framtidens bank, ser vi
en mojlighet att Klarna kan bli for Flat vad SEB varit och &r for Investor.

Flat foreslds forvarva Double Sunday AB, som dger 6,5 % av Klarna och idag ar heldgt av Sebastian
Siemiatkowski och genom vilket Sebastian konsoliderar sitt fullstindiga nuvarande dgande i Klarna under Flat.
Darmed beféster Sebastian sitt 1angsiktiga engagemang och dgande i Flat, vilket har varit tydligt efterfragat av
vara dgare under de senaste drens nyemissioner. Detta kommer ¢ka substansvéardet pa Flat materiellt och kan
potentiellt placera oss bland de 100 storsta borsbolagen i Sverige, och skapar ocksa ytterligare forutsattningar
for en flytt till Nasdaq Stockholms huvudlista.
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Var ambition ar att bygga en diversifierad portfolj av bade aktiva och passiva investeringar, noterade och
onoterade. Men Rom byggdes inte pa en dag. Under en tid kommer Klarna att sta for en stor del av vér substans
— vilket samtidigt ger oss kraftigt 6kad flexibilitet att utforska nya effektivare finansieringsformer i form av lan
eller nyemissioner och ddarmed férutséttningar for nya investeringar.

Varderingen av Klarna grundas pa volymvégt snittpris sedan noteringen for en vecka sedan, medan Flat
varderas i linje med tidigare genomférda transaktioner.

Vi dr mycket glada att kunna ldgga fram detta forslag pa en extra stimma. Det &r ett steg som gor Flat till en
starkare, mer relevant aktor pa den svenska kapitalmarknaden — och att det ytterligare befaster vart mal: att
skapa bésta mojliga langsiktiga avkastning for véara dgare.”

Om Transaktionen

Transaktionen foreslas att genomforas genom nyemissioner till Double Sunday IV ABl av 475 089 847 aktier,
varav 162 255 709 A-aktier och 312 834 138 B-aktier, i Flat mot betalning genom apportegendom bestaende av
aktier i DSAB, ett av Sebastian Siemiatkowski indirekt heldgt bolag som dger 24 564 396 stamaktier i Klarna.
Av tekniska skal foreslas forvarvet genomforas genom tva apportemissioner, dar den forsta apportemissionen
omfattar 40 procent av aktierna i DSAB och den andra apportemissionen omfattar resterande 60 procent av
aktierna i DSAB. Bigge apportemissioner kommer att vara foremal for beslut pa samma extra bolagsstimma
och avses genomforas i néra anslutning till varandra. Férdelningen mellan antalet A- och B-aktier som emitteras
genom Apportemissionerna har faststallts utifran den nuvarande fordelningen mellan A- och B-aktier i

Sebastian Siemiatkowskis aktieinnehav i Flat.!!

DSAB ér ett holdingbolag vars enda verksamhet bestar i att &ga och forvalta aktier i Klarna. DSAB dger 24 564
396 stamaktier i Klarna och har upptagit bankfinansiering om cirka 1,1 miljarder kronor i syfte att finansiera
aktieférvarv. DSAB innehar vidare 24 564 396 B-aktier i Klarna. B-aktierna berdttigar till 10 roster per aktie
men medfor ingen ratt till utdelning eller andra ekonomiska réttigheter i Klarna och &r inte 6verlatbara. DSAB:s
aktieinnehav i Klarna motsvarar cirka 6,5 procent av aktierna och cirka 7,1 procent av rosterna i Klarna.
Stamaktierna i Klarna ar sedan den 10 september 2025 noterade pa NYSE under kortnamnet KLAR.

I Transaktionen virderas DSAB baserat pa en substansvérdering, dir DSAB:s innehav av stamaktier i Klarna

har asatts ett varde pa cirka 46,7 USD per stamaktie,[4] motsvarande:

® den volymvédgda genomsnittskursen for Klarnas stamaktie pA NYSE under de senaste fem
handelsdagarna fore offentliggorandet av Transaktionen, och

® en premie om 3 procent jamfort med stangningskursen om cirka 45,4 USD for Klarnas stamaktie pa
NYSE den 16 september 2025, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Transaktionen.

De nyemitterade aktierna i Flat dsétts en teckningskurs om 20,0 kronor per aktie, motsvarande:

o en premie i férhdllande till Flats substansvérde (NAV) per den 30 juni 2025 om cirka 42,5 procent, och

® en rabatt om 13 procent jamfort med stangningskursen om cirka 23,0 SEK for Flats B-aktie pa Nasdaq
First North Growth Market den 16 september 2025, vilket var den sista handelsdagen fore
offentliggérandet av Transaktionen.
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Teckningskursen, som har faststéllts genom férhandlingar mellan styrelsen och Sebastian Siemiatkowski,
bedoms vara marknadsmaéssig i ljuset av den substantiella premien mot substansvérdet per Flat-aktie och att
Transaktionen saledes leder till en finansiellt vardeskapande affédr dar substansvérdet per aktie tkar avsevart.

Den asatta varderingen innebar att cirka 19,34 aktier i Flat erhalls for varje stamaktie i Klarna som tillfors Flat
genom Transaktionen.

Sebastian Siemiatkowski (genom Double Sunday IV AB) har étagit sig att tillskjuta aktierna i DSAB pa ovan
beskrivna villkor. Atagandet upphér att gélla om inte Transaktionen har godkénts av bolagsstimman senast den
24 oktober 2025 och &r vidare villkorat av att DSAB:s kreditgivare lamnar erforderliga godkédnnanden for att
genomfora Transaktionen.

Sebastian Siemiatkowski har pa grund av intressekonflikt inte deltagit i styrelsens beredning och beslut i fragor
rorande Transaktionen. I beredningen och beslut i fragor rorande Transaktionen har séaledes styrelsen bestétt av
de oberoende styrelseledamoterna Amaury de Poret, Charlotte Runius och Marcelo Carvalho de Andrade.

Upptagande av lanefinansiering
For att 16sa DSAB:s befintliga ldnefinansiering avser Flat att uppta ldnefinansiering fran en svensk bank om
cirka 1,1 miljarder kronor i samband med slutforandet av Transaktionen, med en forvantad 16ptid pa ett ar.

Effekter av Transaktionen
Genom Transaktionen tkar Flats investering i Klarna som andel av Flats totala substansvérde fran cirka 2
procent till, uppskattningsvis, mer dn 95 procent, beroende pa Klarnas aktiekurs vid genomférandet av

Transaktionen.[®! Flats andel av kapitalet i Klarna okar fran cirka 0,02 procent till cirka 6,5 procent. Sebastian
Siemiatkowskis direkta och indirekta innehav i Flat ¢kar till cirka 85,1 procent av aktierna och cirka 95,9
procent av rosterna i Flat.

Transaktionen kommer inte att medfoéra nagon foérandring av Flats framtida verksamhet eller
investeringsstrategi. Transaktionen medfér en kortsiktig hog portfoljkoncentration till Klarna, men Flat arbetar
langsiktigt och har som ambition att 6ver tid ha en balanserad portf6lj av investeringar. Den 6kning av Flats
substansvérde och borsvarde som foljer av det 6kade indirekta innehavet i Klarna forvéntas ge Flat utdkade
mdjligheter att genomfora bade fler och storre forvarv och investeringar i framtiden.

Transaktionerna kommer inte medféra nagon fordndring av sammanséttning av styrelsen eller ledningen i Flat.
Transaktionen innebar inte heller ndgon kontrollagarforandring eftersom Sebastian Siemiatkowski med
narstaende redan fore Transaktionen ut6var ett betydande inflytande 6ver Flat.

Genom Apportemissionerna kommer antalet aktier i Flat att 6ka med totalt 475 089 847 aktier, fran 97 687 746
aktier till 572 777 593 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med 23 754 492,35 kronor, fran 4 884 387,30
kronor till 28 638 879,65 kronor. Genomférandet av Apportemissionerna innebér en utspadning om cirka 82,9
procent for befintliga aktiedgare i forhallande till det totala antalet utestaende aktier i Flat.
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Extra bolagsstimma i Flat

Transaktionens genomfdrande &r villkorad av att en extra bolagsstdmma i Flat fattar beslut om
Apportemissionerna och dirmed sammanhédngande dndringar av bolagsordningen. Den extra bolagsstimman
avses hdllas den 17 oktober 2025 (”Extrastamman”). Kallelsen till Extrastimman kommer att offentliggoras
genom ett separat pressmeddelande.

Apportemissionerna utgor s.k. Leo-emissioner enligt 16 kap. aktiebolagslagen (2005:551) som for giltigt beslut
kraver bitrdde av minst nio tiondelar av savél de angivna rosterna som de aktier som &r foretradda vid
Extrastdmman. Flats huvudédgare Sebastian Siemiatkowski och Nina Siemiatkowski, som tillsammans
representerar cirka 17,5 procent av aktierna och 40,8 procent av rosterna i Flat, dr berdttigade att delta i
rostningen om Apportemissionerna och kommer att rosta for Apportemissionerna.

Om Double Sunday AB

Double Sunday AB &r ett privat svenskt holdingbolag som &ger aktier i Klarna. Klarna &r ett globalt teknikbolag
listat pA NYSE. Namnet Double Sunday kommer fran den jorden runt-resa, utan att flyga, som Sebastian gjorde
med Niklas Adalberth 2003 och som resulterade i att de, nér de passerade datum-gréansen, fick uppleva samma
sondag tva ganger.

Delarsrapport for perioden januari-september 2025

Med anledning av Transaktionen har Bolaget beslutat att senareldgga offentliggérandet av delarsrapporten for
perioden januari-september 2025. Tidigare kommunicerat datum var den 23 oktober 2025. Nytt datum for
offentliggérande dr den 28 november 2025.

Radgivare
KANTER Advokatbyra ar legal radgivare i samband med Transaktionen.

For ytterligare information, vanligen kontakta
Hanna Andreen, VD, hw@flatcapital.com, +46 (0) 73 353 44 66

Certified Adviser
Flat Capitals Certified Adviser &r Augment Partners AB, info@augment.se, +46 (0) 8 604 22 55

Om Flat Capital

Flat Capital investerar langsiktigt i framstaende entreprendrer genom sitt globala natverk, vilket ger aktiedgare
access till bolag med stor potential. I portféljen ingér sedan tidigare flera globala och ledande techbolag, som
exempelvis OpenAl, Klarna, Perplexity, SpaceX och ElevenLabs. Flat Capital grundades 2013 av Nina och
Sebastian Siemiatkowski, entreprenérerna bakom Milkywire och Klarna. Bland Flats storre aktiedgare finns
aven flera av Sveriges framsta entreprendrs- och industrifamiljer. Las mer pd www.flatcapital.com.

[1] Styrelseordférande Sebastian Siemiatkowski har pa grund av intressekonflikt inte deltagit i styrelsens
beredning och beslut i fragor rérande Transaktionen (som definierat hdri). Med styrelsen avses ddrfor i detta
pressmeddelande de oberoende styrelseledaméterna Amaury de Poret, Charlotte Runius och Marcelo Carvalho
de Andrade.

[2] Double Sunday IV AB dr ett av Sebastian Siemiatkowski heldgt bolag med ett aktieinnehav i Flat som per
dagens datum motsvarar cirka 8,4 procent av aktierna och cirka 6,0 procent av rosterna i Flat.

[3] Sebastian Siemiatkowski dger, direkt och genom bolag, 4 259 329 A-aktier och 8 212 121 B-aktier i Bolaget.
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[4] Det dsatta vdrdet pd Klarnas stamaktie omrdknas till SEK baserat pd en valutakurs USD/SEK om 9,25764,
motsvarande Riksbankens publicerade valutakurs fér USD/SEK den 16 september 2025, vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Transaktionen.

[5] Det viirde som det indirekta aktieinnehavet i Klarna som férvirvas genom Transaktionen kommer att tas
upp till i Flats redovisning dr beroende av forhdllandena vid genomférandet av Transaktionen och kan sdledes
komma att avvika bdde uppdt och neddt frdn det virde som aktieinnehavet dsatts i Transaktionen.

Denna information dr sddan information som Flat Capital AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 2025-09-17 07:30 CEST.

Bifogade filer


https://storage.mfn.se/65e43c9c-5446-484e-a2d5-884a67c8b582/flat-foreslar-en-apportemission-genom-vilken-double-sunday-ab-med-ett-varde-av-9-5-miljarder-kronor-integreras-i-flat.pdf
https://storage.mfn.se/65e43c9c-5446-484e-a2d5-884a67c8b582/flat-foreslar-en-apportemission-genom-vilken-double-sunday-ab-med-ett-varde-av-9-5-miljarder-kronor-integreras-i-flat.pdf

