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e  Flat Capital noteras pa Nasdaq First North Growth Market i oktober 2021. Over 27 000
investerare anmaler sig for teckning och noteringsemissionen blir kraftigt overtecknad.

e Flatinvesterar 177 MSEK i LoveLocal, ett framstéende techbolag som genom sin
plattform digitaliserar den stora lokala butikshandeln i Indien.

e Flatinvesterar 10 MSEK i Kry, Europas storsta digitala virdgivare med visionen om att
bidra till en mer jamlik och tillgdnglig vard for alla.

e Portfdljbolaget Flow Commerce annonserar uppkopsbud frin borsnoterade
Global-e. Forvarvet betalades med 50 procent aktier i Global-e och 50 procent kontant.

e Flatinvesterar 4,5 MSEK i Figma, ett framstiende designverktyg déar anvandare kan
jobba interaktivt och simultant.

e Flat okar sittinnehav i Klarna med 15 MSEK.

e Flatinvesterar 19 MSEK i Discord, rost-, video- och textkommunikationstjansten som
anvands av fler 4n hundra miljoner ménniskor.

e  Flattillférs 6ver 77 MSEK genom foretradesemission, vilket gor det majligt att
exekvera pa de investeringsmojligheter som identifierats.

e Flatinvesterar 19 MSEK i Getir, ett av vérldens ledande logistik och teknikbolag som
erbjuder hyper-snabba leveranser.

e Portféljbolaget Figma annonserar uppkopsbud fran borsnoterade konkurrenten
Adobe, vilket indikativt ser ut att ge en avkastning om 2x investerat kapital. Detta har
dock inte beaktats i redovisat substansvarde.

e Portféljbolaget Budbee och Instabox gar samman och bildar det nya bolaget
Instabee.

o Portfoljbolaget Getir forvarvar rivalen Gorillas och expanderar bland annat till USA.

e Flatinvesterar 5,4 MSEK i DeepL, ett Al-bolag som genom sin plattform erbjuder
automatiska sprakoversattningar med hjdlp av Al-neural maskininlarning.

e Flatavyttrar samtliga aktier i Global-e, vilket innebéar en avkastning sedan Flats
borsnotering i oktober 2021 om +10x.

e Flatinvesterar 32 MSEK i OpenAl, det banbrytande forskningsbolaget som varit
tonsattande i Al-utvecklingen med plattformar som ex. ChatGPT och Dall-E, vilka lett
till ett stort antal samarbeten med ledande globala bolag dar OpenAl har integrerat sin
Al-teknik.

e Flatinvesterar ytterligare 21 MSEK i Getir genom ett sa kallat konvertibellan jamte
andra framstaende investerare.
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Bakgrund och motiv

Sedan borsnoteringen for snart tva ar sedan har Flat hallit

ett hogt tempo och foljt sin strategi att investera i attraktiva
men svaratkomliga globala bolag. Dessa bolag r en tillgang
som ofta dr reserverad for en exklusiv skara investerare, men
strategin har gett aktiedgare i Flat majligheten att fa investera i
bolag som OpenAl, Figma, Discord, DeepL, Getir, och Quartr.

Forutom nya investeringar har det dven varit handelserikt i
portfoljbolagen - Flow Commerce har blivit uppkdpt av bors-
noterade Global-e, som i sin tur avyttrats vilket resulterat i en
attraktiv avkastning om +10x sedan noteringen av Flat. Figma
har fatt ett publikt uppkoépsbud fran borsnoterade konkurren-
ten Adobe, vilket indikativt ser ut att ge 2x investerat kapital.
Budbee har gatt samman med Instabox och bildat gemensam-
ma bolaget Instabee. Getir har forvarvat rivalen Gorillas och
ddrmed blivit en av Europas ledande aktorer inom on-demand
leveranser. Det senaste aret har dven inneburit stora utmaning-
ar, men portfoljbolagen och dess grundare har imponerat med
sin forméga att snabbt stdlla om sina affarsplaner fran tillvaxt
till I1énsamhet. Flat har, utover flera nya investeringar, 6kat sina
investeringar i befintliga portfoljbolag som exempelvis Klarna.

Flat har tillgang till ett unikt globalt nétverk av vérldsledande
investerare samt entreprendrer. Detta innebar ett kontinuerligt
och starkt flode av investeringsmojligheter i ledande onoterade
bolag med vérldens framsta entreprenorer. Flat utvarderar 16-
pande nya investeringar fran detta flode och har en spannande
pipeline av nya méjligheter inom omraden som exempelvis
artificiell intelligens.

Motivet for foretradesemissionen dr att kunna tillvarata majlig-
heterna som finns i Bolagets pipeline. Detta géller investering-
ar i bade nya bolag samt i befintliga innehav. Flat ar glada att
kunna erbjuda aktiedgare foretradesratt att teckna nya B-aktier
och samtidigt vdlkomna de nya langsiktiga och strategiskt
viktiga investerarna som ldmnat teckningsataganden.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget tillforas
cirka 138,2 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet,
vilka berdknas uppga till cirka 3,3 MSEK. Nettolikviden om
cirka 134,9 MSEK avses anvdndas till féljande &ndamal angiv-
na i prioritetsordning och med uppskattad omfattning:

e Investeringar i nya bolag, cirka 75 procent.
e Investeringar i befintliga portféljbolag, cirka 25 procent.

Flat Capital har erhallit vederlagsfria teckningsataganden om
totalt 80,0 MSEK fran ankarinvesterare, varav Dusco AB, som
ar helagt av familjen Douglas, har ldmnat teckningsataganden
motsvarande 50,0 MSEK. Vidare har AltoCumulus, kapital-
forvaltningsbolaget inom Axel Johnson Gruppen, ldmnat
teckningsataganden motsvarande 30,0 MSEK.

Dérutdver har befintliga dgare och andra investerare ldamnat
teckningsataganden att teckna aktier med och utan foretrade
motsvarande totalt 22,2 MSEK. Vidare har befintliga aktiedga-
ren Cicero Fonder tillhandahallit en avsiktsforklaring att teck-
na aktier motsvarande sin pro rata-andel om cirka 4,5 MSEK.

Sammantaget omfattas foretradesemissionen séledes av
teckningsataganden och avsiktsforklaringar att teckna aktier
om 106,7 MSEK motsvarande 77,2 procent. Teckningsatagand-
ena och avsiktsforklaringarna ar vederlagsfria och berattigar
inte till nagon erséttning. Dessa dtaganden och avsikter &r inte
sakerstédllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

1 tillagg till foretrddesemissionen, och under férutsattning

att foretrddesemissionen dvertecknas, ar styrelsen bemyn-
digad att genomfora ytterligare en emission om maximalt
72,0 MSEK, till samma villkor som i fOretrddesemissionen om
9,0 SEK per aktie. Tilldelningsprincipen vid en ytterligare
emission 4r att tilldela aktier till ankarinvesterarna och

andra investerare som lamnat teckningsataganden.
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om Flat Capital
Flat ar ett investeringsbolag som utmérker sig pa tre satt:

e En tillgéng till beprévade investeringsmajligheter i fram-
stdende bolag genom Flats nédtverk av investerare och
entreprendrer.

e Fokus pa genuint langsiktiga investeringar.

e Tillit till entreprendren och nédtverket som Flat sam-
investerar med, vilket mojliggdr passiva investeringar och
en lag kostnadsbas.

Flat grundades 2013 av entreprendrerna Nina och Sebastian
Siemiatkowski, Nina med bakgrund som VD och grundare i
Milkywire och Sebastian som medgrundare och VD i Klarna.

Portfoljen bestar idag av 21 bolag dér de storsta innehaven ar
Instabee, Getir, OpenAl, Truecaller och Klarna.

Syftet dr att forenkla samt forbéttra vagen till ett framgéngsrikt
bolagsbyggande och ge fler madnniskor majligheten att ta del
av gemensam maximal avkastning.

Globalt natverk av varldsledande investerare och
entreprenérer

Genom dess grundare och styrelse har Flat tillgang till ett
globalt ndtverk som bestar av investerare inom framst venture
capital samt entreprendrer. Detta innebér ett kontinuerligt fl6-
de av investeringsmadjligheter i onoterade och for allménheten
annars svaratkomliga bolag med framstdende entreprendrer i
ledande stéllning. Nétverket innebér dven tillgang till granso-
verskridande kunskapsutbyte for affarsstarkande samverkan.

Investeringsstrategi

Framstaende entreprenérer

Genuint langsiktiga investeringar

Flat bidrar med langsiktigt kapital till entreprendrsledda bolag
som annars kan vara beroende av investerare med en kortare
tidshorisont. Langsiktigheten utgar ifran att stotta dedikerade
entreprendrer i med- och motvind och mojliggdrs genom att
bland annat inte ha en fondstruktur med en bestdmd livscykel
och inte anvdnda konventionella, kortsiktiga metoder {or
avyttring av innehav.

Tillit till entreprenéren och Flats natverk

I grunden ar Flat en passiv minoritetsagare, en strategi och
positionering som utgar fran dvertygelsen att den dedikerade
entreprendren dr bast ldmpad att bygga sitt eget bolag. Dess-
utom finns en tilltro till Flats nédtverk och dess férméga och
erfarenhet att hitta dessa bolag och entreprendrer. Trots ett i
grunden passivt dgande, finns Flats erfarenhet och natverk till
hands i den utstrackning entreprendren sjalv 6nskar. Struktu-
ren som en i grunden passiv dgare mojliggor laga forvaltnings-
kostnader och en effektiv organisation.

Brett investeringsmandat

Flat har ett omfattande investeringsmandat, dér varje beslut
fattas baserat pa en bedémning av vad som langsiktigt maxi-
merar vardet for aktiedgarna. Flat har mojlighet till flera olika
typer av investeringar, allt ifrdn att vara delaktig i att starta nya
bolag till att investera i redan noterade bolag. Nya investerings-
mojligheter analyseras lI0pande och befintliga portféljbolag
kan stottas vid nya finansieringsrundor. Hallbarhetsfaktorer
som miljo, socialt ansvar och etik &r viktiga kriterier for
bolaget vid investeringsbeslut. Flat stravar efter att 6ver tid

ha en balanserad portf6lj, med huvudsaklig exponering mot
onoterade tillvaxtbolag.

- Flat investerar i framstaende entreprenérer som har en ledande stéllning i sina bolag.

/I'I Attraktiva marknader
Onoterade tillvaxtbolag
Passiv minoritetsdgare

Globala investeringar
Flat investerar globalt.

Flat investerar i marknader, dér bolagens tillvaxt drivs av underliggande strukturella trende

Flat kommer framst att investera i onoterade bolag som befinner sig i tillvaxtstadie

Flat ér i huvudsak en passiv investerare och sdker ddrmed en minoritetsandel i
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Portfoljoversikt

Kort beskrivning av bolaget

Initial
investering (ar)

Totalt investerat
kapital (KSEK)?

Hemsida

Instabee
@OpenAI
truecaller

Klarna.

@ piscord

’ Figma
kry
0

LoveLocal

LYST
NN Nylas
‘omio
PANGAIA
Prion

Q Quartr
R remote

steven®

};} TrueAccord

Y uniptaces

Teknikbolag med logistiklosning

Forskningsbolag inom artificiell
intelligens

Tech- och hypersnabbt leveransbolag

Plattform for telefonitjanster

Global bank med handels- och
betallésningar

Modehus baserat pa nya och héllbara
material

Oversittningar genom Al-neural
maskininldrning

ROst, video- och
textkommunikationstjanst

Interaktiv designplattform

Vardgivare som kombinerar fysisk och
digital vard

Digital dagligvaruhandel i Indien

Global sokplattform for mode

Mjukvara for
produktivitetsinfrastruktur

Plattform for reseplanering

Materialvetenskapligt modeforetag

Plattform for forskoleverksamhet

Plattform for bolagsinformation

Plattform for HR-tjanster

Plattform for delad ekonomi

Skuldhanteringsplattform for
konsumenter

Plattform for bokning av boende

2013

2023

2022

2013

2021

2018

2023

2022

2021

2021

2021

2021

2021

2015

2021

2016

2022

2022

2017

2019

2015

TATT

31623

40 385

601

93 874

2684

5412

19 888

4571

10 069

18 031

7540

2100

818

3462

1003

1066

4883

772

655

660

' Ordning: Storsta 5 innehav (Instabee, Getir, OpenAl, Truecaller och Klarna), darefter alfabetisk ordning.
2 Totalt investerat kapital berdknat per den 8 augusti 2023.

Instabee.com

OpenAl.com

Cetir.uk

Truecaller.com

Klarna.com

CDLP.com

DeepL.com

Discord.com

Figma.com

Kry.se

LoveLocal.in

LYST.com

Nylas.com

Pangaia.com

PrionApp.com

Quartr.com

Remote.com

GetSteven.com

TrueAccord.com

Uniplaces.com


https://openai.com/
https://getir.uk/
https://www.truecaller.com/
https://www.klarna.com/
https://cdlp.com/
https://www.deepl.com/
https://discord.com/
https://www.figma.com/
https://www.kry.se/
https://www.lovelocal.in/
https://www.lyst.com/
https://www.nylas.com/
https://www.omio.se/
https://pangaia.com/
https://prionapp.com/
https://quartr.com/
https://remote.com/
https://www.trueaccord.com/
https://www.getsteven.com/
https://www.uniplaces.com/
https://instabee.com/
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Villkor & tidsplan

Villkor

Emissionsbelopp

Anvandning av emissionslikvid

Teckningskurs

Teckningsataganden och avsikts-
forklaringar att teckna aktier

Avstamningsdag
Teckningsperiod
Handel i teckningsratter

Handel i BTA

Forvantat offentliggérande av

preliminart emissionsutfall

Forvantad dag for beslut om
tilldelning

Handelsplats

For varje befintlig B-aktie som innehas pé avstamningsdagen erhalls i
foretradesemissionen en (1) teckningsrétt. Innehav av nio (9) tecknings-
ritter berattigar till teckning av fem (5) nya B-aktier.

Erbjudandet omfattar 15 360 270 B-aktier motsvarande en emissionslikvid
om totalt 138,2 MSEK vid fullteckning.

e [nvesteringar i nya bolag, cirka 75 procent.
e Investeringar i befintliga portfoljbolag, cirka 25 procent.

9 SEK per aktie

Foretradesemissionen dr sakerstalld till 77,2 procent, motsvarande 106,7
MSEK, genom teckningsataganden och avsiktsforklaringar att teckna akti-
er. Bolaget har erhallit vederlagsfria teckningsataganden fran Dusco AB,
som dr heldgt av familjen Douglas, och AltoCumulus, kapitalforvaltningsbo-
laget inom Axel Johnson Gruppen, om totalt 80,0 MSEK.

10 augusti 2023

14 augusti 2023 - 29 augusti 2023

14 augusti 2023 - 24 augusti 2023

Handel i BTA B kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran
den 14 augusti 2023 till och med att emissionen registrerats hos Bolags-
verket. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 37, 2023.

30 augusti 2023

1 september 2023

Nasdaq First North Growth Market

Forsta dag
for teckning

Handel i tecknings-
ratter avslutas

Sista dag for
teckning

Offentliggérande
av slutligt utfall
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Instruktioner {Or att delta

Teckningsratter

1 befintlig B-aktie

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje befintlig B-aktie som du innehade i Flat per avstdmningsdagen
den 10 augusti 2023 (som kdptes senast 8 augusti 2023) erhaller du en (1)
teckningsratt.

2.Sa har utnyttjar du teckningsratterna
Nio (9) teckningsrétter berdttigar till teckning av fem (5) nya B-aktier i Flat
till en teckningskurs om 9 SEK per aktie. Teckning sker under perioden
fran och med den 14 augusti 2023 till och med den 29 augusti 2023.

5 nyemitterade B-aktier

Teckning med stéd av teckningsratter

Om du har dina aktier i en eller flera depaer
hos bank eller vardepappersinstitut far du
information fran din/dina forvaltare.

Folj de instruktioner du far fran
din/dina forvaltare.

Du har depa
(forvaltare).

Om du utnyttjar samtliga
anvand enbart den utsénda fortryckta inbetalningsavin
som erhdlls frdn Euroclear Sweden.
Du ar bosatt i Sverige.
Om du har kopt,

ar VP-k
Du har VP-konto ditt VP-kon

(direktregistrerad).

Vand dig till Aqurat Fondkommission for information

Du dr inte bosatt i Sverige. . :
om teckning och betalning.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Outnyttjade teckningsratter

Du har tecknin,

e Sdlj dina teckningsratter senast den 24 augusti 2023 varefter handeln i teckningsratterna
som du inte &mnar

avslutas. Efter den 29 augusti 2023 aller outnyttjade teckningsratter.

utnyttja.

Viénligen notera att banker och vardepappersinstitut kan ha olika tidsgranser for sista dag for teckning.
Kontakta din forvaltare for information om din teckning.

Aqurat Fondkommission kan nas pa email: info@aqurat.se, samt telefon: +46 (0)8 684 05 800



