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Ett EU-tillvéixtprospekt ("Prospektet”) har upprittats me publ) ("Bolaget” eller ’
spektet kan erhéllas pa www.flatcapital.com och har god onens godkdnnande fér inte
av de erbjudna aktierna. Prospektet innehaller en beskrivi otentiella investerare rekommende
helhet innan ett investeringsbeslut fattas.

Vanligen observera att varje beslut att investera i Flat Capital sk
och forestaende notering pa Nasdaq First North Growth Market. A
dven tillgdngligt pa offers.augment.se.

en for Flat Capital har uppréttat Prospektet med anledning av
adgivare och Certified Adviser i samband med Erbjudandet. Prospektet finns

Prospektet innehaller bl.a. en presentation av Flat Capital, Erbjudandet och de risker som &r férenade med en investering i Flat Capital och deltagande i Erbjudandet. Denna teaser
dr inte avsedd att ersétta Prospektet som grund for beslut att teckna aktier i Flat Capital och utgdr ingen rekommendation att teckna aktier i Flat Capital. Investerare som vill eller
Overvager att investera i Flat Capital uppmanas ldsa Prospektet.
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Investeringsbolag med fokus pa
framstaende entreprenorer

Introduktion till Flat Capital

Flat Capital stravar efter att dver tid ha en valbalanserad
portfolj. Nya investeringsmojligheter analyseras l16pande
och befintliga portfdljbolag kan stottas vid nya finan-
ieringsrundor. Innehav kan dven komma att sdljas om
empelvis en marknadsnotering genomfors. Flat Capital
pojlighet till flera olika typer av investeringar, allt
vara delaktig i att starta nya bolag till att kunna
8 i redan noterade bolag. Varje beslut fattas baserat
ningen av vad som langsiktigt maximerar vardet
carna. Vid investeringsbesluten framdver ar hall-
ktorer som miljo, socialt ansvar och etik viktiga

ell och strategi

ndades 2013 av Nin

ar Sebastig
ar et

at Capitals mal r att ldngsiktigt maximera avkastningen
1ll sina aktiedgare genom tillvixt av portfoljens substans-
vérde.

184,3

MSEK

68.8

MSEK

ubstansvarde Rorelseresultat
proforma H1 2021

Omsattningstillvaxt MOIC Arlig genomsnittlig
2020 avkastning
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VD Hanna

"Allméanheten erbjuds inV8
ar darigenom med och investerar i drivna,
smarta och passionerade entreprenorer
som har forméagan att bygga fantastiska
bolag. Det kénns sé kul och jag kinner
mig oerhort peppad, stolt och 6dmjuk
infor denna resa!”
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Strategi och geogratfi

Investeringsstrategii sammandrag

Framstaende entreprendrer
Flat Capital investerar i framstaende entreprendrer som har en ledande stillning i sina bolag.

Attraktiva marknader
Flat Capital investerar i marknader med meningsfull storlek och potential, dar bolagens tillvaxt padrivs av underlig-
gande strukturella trender.

Bolagi tillvaxtfas
Flat Capital kommer framst investera i bolag som befinner sig i ett tillvaxtstadie.

<50%

Minoritet
Flat Capital soker i huvudsak en minoritetsandel i portféljbolagen.

@

Globalainvesteringar
Flat Capital investerar globalt, samtidigt som en stor del av nuvarande portfoljen utgdrs av nordiska bolag som en

naturlig foljd av Bolagets bas.

Portféljbolagens geografiska utbredning
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Portfoljoversikt

e Bolagets nuvarande portfolj, exklusive Klarna, har sedan start haft en arlig genomsnittsavkastning om 40,8
procent.

e Utdver bolagen i Oversikten har Flat Capital historiskt investerat i ytterligare fem bolag. Totalt har cirka 1,5 MSEK investerats i
tre bolag som sdlts for totalt 47 KSEK, det vill sdga en sammanlagd forlust om cirka 1,5 MSEK.

e Ddrutdver har Bolaget investerat 2,3 MSEK i Depop Ltd. som séaldes 2021 i samband med ett uppkodpserbjudande fran Etsy
Inc. Vérdet vid forsédljningen var 11,5 MSEK. Vidare har Bolaget investerat 0,4 MSEK i Scrive AB som saldes 2020 till ett varde
om 1,5 MSEK.

e Bolaget har totalt, exklusive Klarna och inklusive samtliga historiska investeringar, haft en arlig genomsnittsavkastning om
38,9 procent.

e Innehavet Truecaller offentliggjorde den 15 september 2021 sin avsikt att genomfora en borsintroduktion pa
Nasdaq Stockholm. Flat Capitals nuvarande varde pa innehavet i Truecaller baseras pa en priméartransaktion
som gjordes 2019.

e Flat Capital analyserar 16pande nya investeringsmojligheter och i dagslaget gors en dvergripande utvardering av
ett flertal potentiella nya investeringar.

Totalt Varde per
Initial investerat 29 september
Bolag investering (ar) kapital (SEK) 2021 (SEK) IRR MOIC 2 Beskrivning
Bank med handels- och
N/A3 N/A 76 900 739 N/A N/A
I(Iarna‘ / / / / betallosningar
Teknikbol d
budbee 2013 2726 460 66 998 742 61,0 % 24.6x CRnIbOtas e
logistiklosning
Plattf fo
truecaller 2013 600 600 11496240  44.6% 19.1x arttorm 1or
telefonitjanster
1 1 sOkplattfi
LYST 2015° 3600314 7540137 168% 2.1 Global sokplattform
for mode
Materialvetenskapligt
2021 3462 156 3462 156 0,0 % 1,0 .
PANGAIA X modeforetag
° Plattf o
omio 2015 817 662 2343 760 19.2% 2.9x artiotm for
reseplanering
NN Mjukvara for
2021 2100 427 2100 427 0,0 % 1,0 .. .
§§ Nylas X produktivitetsinfrastruktur
Mjukvara for
2015 3032 545 1696 163 -10,8 % 0,6
FLOW ’ X e-handlare
kuldh: i lattfc
TrueAccord 2019 655 088 1572211 54.9% 24x  SKuldhanteringsplattform
for konsumenter
Steven 2017 602 609 1544 954 29,0 % 2,6x Plattform for delad ekonomi
. Plattform for
201 1 12 4 4,3 % 1,2 "
P rion 016 008660 056 N x forskoleverksamhet
Modehus baserat pa
2018 668 503 1198 880 23.5% 1.8 . . .
CDLP X innovativa material
. Plattform for
2.9% . .
[] Uniplaces 2015 659 871 554353 2.9 0.8x bokning av boende
Portféljen 19934895 178 614 436 40,8 %° 51x 5

1. IRR star for internrénta, vilket motsvarar investeringens genomsnittliga arliga avkastning.

2. Engelskans Multiple On Invested Capital. MOIC ar ett avkastningsmatt som jamfor en investerings nuvarande vérde med investerat kapital.
3. Aktierna i Klarna tillférdes Flat Capital genom en apportemission.

4. Tillforts Flat Capital genom apportemission.

5. IRR respektive MOIC {or befintlig portfdlj. Klarna ej inkluderat i berdkningen.
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Flat Capitals styrkor

Track-record och vardeutveckling

e Flat Capital har ett starkt track-record sett till vardeut-
veckling, nuvarande portféljen (exklusive Klarna) har
sedan start 2013 haft en arlig genomsnittsavkastning om
40,8 procent och en MOIC om 5,1x.

e Bolaget hade under forsta halvaret 2021 ett proforma
rorelseresultat om 68,8 MSEK och hade heldret 2020 en
omsattningstillvaxt om 53 procent.

Langsiktiga investeringar i entreprenérsledda
bolag
e Flat Capital vill bidra med genuint langsiktigt kapital till
bolag som annars kan vara beroende av investerare med
en Kortare tidshorisont.

e [ urvalsprocessen eftersoks entreprendrer som kan
skapa fantastiska bolag, ar passionerade och 100 procent
dedikerade till sina bolag.

e Flat Capital ar i grunden en passiv minoritetsagare sam-
tidigt som Bolagets omfattande erfarenhet och natverk
finns tillhands i den utstrackning entreprendren onskar.

Team och natverk

e Styrelse och ledning har en lang och genuin erfarenhet
fran bolagsbyggande och investeringar.

e Analys och utvdrdering av nya mdjligheter sker i tat
samverkan mellan ledning och styrelse, vilket gor inves-
teringsprocessen grundlig men snabb.

e Intressanta investeringsmojligheter erhalls kontinuerligt
genom teamets natverk vilket skapar en svarreplikerad
portfdlj.

Svaratkomliga tillvaxtbolag pa attraktiva
marknader

e Flat Capital investerar framst i bolag som befinner sig
i ett tillvixtstadie och som verkar pa en marknad med
betydande potential dér tillvaxt padrivs av underliggande
strukturella trender.

e Genom Flat Capital ges maojlighet till exponering mot
framstdende bolag som Klarna, Budbee och Truecaller
samt en rad andra intressanta bolag bade i Norden och
globalt.
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Erbjudandeti sammandrag och
preliminar tidsplan

Erbjudandets storlek: Erbjudandet uppgar till 87,0 MSEK, motsvarande 8 700 000 B-aktier, med en overtill-
delningsoption om cirka 13,1 MSEK, motsvarande 1 305 000 B-aktier i syfte att tdcka en
eventuell 6vertilldelning.

Anvandning av e [nvesteringar i nya bolag, cirka 60-80 procent.
emissionslikvid: e Investeringar i befintliga portfoljbolag, cirka 20-40 procent.
Substansvarde: Flat Capital har per 29 september 2021 ett substansvérde inklusive nettokassa om

184,3 MSEK, vilket motsvarar 10,12 SEK per aktie.

Motiv: Motivet med Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First North Growth Market ar att
fortsatta skapa aktiedgarvarden genom att pa ett strukturerat satt investera i nya bolag.
Samtidigt far allménheten majlighet till exponering mot onoterade bolag som annars kan
vara svara att né.

Teckningskurs: Teckningskursen i Erbjudandet &r 10,00 SEK per aktie, vilket motsvarar en pre-money
vardering av Bolaget om cirka 182,1 MSEK.

Teckningsforbindelser: Infor Erbjudandet har nyckelpersonerna Hanna Wachtmeister (VD). Bjorn Petersson
(CFO), Charlotte Runius (styrelseledamot) och Amaury de Poret (styrelseledamot) lamnat
teckningsforbindelser om att teckna aktier motsvarande totalt 3,85 MSEK.

Garantiutfastelse: Bolagets styrelseordfdrande Sebastian Siemiatkowski har lamnat en garantiutfastelse
motsvarande 83,15 MSEK. Ingen erséttning utgar for garantiutfastelsen som endast skulle
tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbjudandet
darmed av teckningsforbindelser och en garantiutfastelse motsvarande totalt 100 procent
av Erbjudandet.

Minsta teckningspost: Minsta teckningspost dr 500 B-aktier, motsvarande 5 000 SEK.

Lock-up: 100 procent av aktierna i Bolaget fére Erbjudandet, samt alla nya aktier som tecknas av
nyckelpersoner, ar foremal for en lock-up period om fem ar.

Teckningsperiod: 30 september - 13 oktober 2021

Offentliggérande av utfall: 15 oktober 2021

Likviddag: 18 oktober 2021
Forsta dag fér handel: 20 oktober 2021

Teckning av aktier

e Nordnet dr Selling Agent i Erbjudandet och depakunder o Anmalan kan ocksa goras via en anmalningssedel som
kan anmala sig via Nordets webbsida. kan erhallas fran webbsidorna hos Flat Captial och Nordic

. w .. . . Issuing.
e Vidare kan anmdlan goras via din depabank, kontakta ditt °

institut for mer information. o Anmalan for teckning av aktier ska ske under perioden
30 september till och med den 13 oktober.




