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Handelser under rapportperioden

I april deltog Flat Capital i en nyemission i portfoljbolaget
Even Opportunity AB och forsvarade sin dgarandel. Flat
Capitals investering uppgick till 69 TSEK.

I juni genomfordes en investering i Nylas Inc. som tillhan-
dahaller produktivitetslosningar for smarta automatisera-
de arbetsfloden. Investeringen uppgick till 2 100 TSEK.
I'juni genomfordes en forséljning av samtliga aktier i
Upcomer AB med en realisationsforlust pd 9 TSEK.

Pé extra bolagsstdmma den 22 juni fattades beslut om

en fondemission och en split. Efter genomford fondemis-
sion och split kommer bolagets aktiekapital uppga till
500 000 SEK och antal aktier till 10 000 000.

Pé extra bolagsstdmma den 22 juni beslutade Bolaget att
byta bolagsnamn frin Rockwood AB till Flat Capital AB
(publ). Andringen registrerades hos Bolagsverket den 27
juli.

Finansiell position

Substansvérde per 30 juni 2021 uppgick till 101 129 TSEK.
Nettokassan uppgick till 33 TSEK.

Handelser efter rapportperioden

Den 2 juli deltog Flat Capital i en nyemission i Pangaia
Materials Ltd. Investeringen uppgick till 400 TUSD mot-
svarande 3 462 TSEK.

Den 12 juli férvarvade Bolaget 5 200 aktier i Klarna Hol-
ding AB och 61 324 aktier i Lyst Ltd. Férvarven genomfor-
des genom apport av innehaven fran ett bolag kontrollerat
av Flat Capitals huvudédgare. Vérdet pa de forvarvade
aktierna i Klarna Holding AB i transaktionen uppgick till
76 901 TSEK och i Lyst Ltd. till 6 492 TSEK.

Genom ovanstaende transaktion emitterades 8 212 121
aktier vilket 6kade bolagets aktiekapital med 410 606
kronor till 910 606 kronor. Eget kapital liksom bolagets
substansvarde dkade med 83 393 TSEK.

Den 2 juli deltog Flat Capital i en nyemission i Lyst Ltd. I
emissionen investerade Flat Capital 121 TUSD motsvaran-
de 1048 TSEK.

Den 14 juli avyttrades innehavet i Depop Ltd. till Etsy Inc.
till en kopeskilling om 11 518 TSEK.

P& en extra bolagsstdimma den 12 juli valdes ny styrelse
med Sebastian Siemiatkowski som ordférande och Nina
Siemiatkowski, Amaury de Poret, Dr. Marcelo Carvalho
de Andrade och Louise Samet som ledamdter.

Den 19 juli utsdgs Hanna Wachtmeister till VD for Flat
Capital.

Finansiell information

TSEK 30jun2021 30jun2020 31dec2020
Substansvérde 101129 51695 84 941
Substansvirde per 10,11 5,17 8,49
aktie, kr
Nettokassa 33 -5 634 -5 874
TSEK 1jan-30jun  1jan-30jun Helar

2021 2020 2020
Periodens resultat 8205 519 33764
Viérdeforandring 8 867 527 34 115
véardepappersinnehav
Varav realiserat -9 527 596
Investeringar 2170 805 805
Forséljningar 1 1450 1450

Flat Capital i korthet

Flat Capital ar ett investeringsbolag som fokuserar pé bolag
med framstédende entreprendrer i ledande stillning. Bolaget
grundades 2013 av Nina Siemiatkowski och Sebastian Sie-
miatkowski, dir Sebastian 4r medgrundare och VD i Klarna
Holding AB.

Flat Capital skapar aktiedgarviarden genom att pa ett struk-
turerat satt investera i nya bolag. Samtidigt ger Flat Capital
allmédnheten majlighet till exponering mot onoterade bolag
som annars kan vara svara att nd. En investering i Flat
Capital kan darfor vara en majlighet for diversifiering av

en individs totala investeringsportfolj. Bolagen Flat Capital
investerar i kdnnetecknas generellt av relativt hog risk.

Bolagets portfolj bestar per den 30 juni 2021 av 12 bolag déar
de storsta innehaven utgors av Budbee AB, True Software
Scandinavia AB och Depop Ltd. Flat Capitals mal &r att
langsiktigt maximera avkastningen till sina aktiedgare
genom tillvaxt av portfoljens substansvarde.
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Flat Capitals innehav per 30 juni 2021

Portféljbolag Initial investering (AR) Beskrivning
Budbee bud bee 2013 Teknikbolag med logistiklosning
Truecaller truecaller 2018 Plattform for telefonitjanster
Depop d a Po P 2019 Global marknadsplats for mode
Flow Commerce : FLOW 2015 Mjukvara for e-handlare
Uniplaces U uniplaces 2015 Plattform for bokning av boende
Pangaia £ PANGAIA 2021 Materialvetenskapligt modefdretag
Omio 'OmIO 2015 Plattform for reseplanering
Nylas s s Nylas 2021 Mjukvara for produktivitetsinfrastruktur
Prion app P r i.O n 2016 Plattform for forskoleverksamhet
CDLP c D L P 2018 Modehus baserat pa innovativa material
Steven Steven 2017 Plattform for delad ekonomi
TrueAccord TrueAccord 2019 Skuldhanteringsplattform for konsumenter

Not: Investering i Pangaia beslutades i juni 2021 men betalning och tilltrdde skedde i juli 2021.

Affarsmodell & strategi exempelvis en marknadsnotering genomfors. Flat Capital
har mojlighet till flera olika typer av investeringar, allt

ifran att vara delaktig i att starta nya bolag till att kunna
investera i redan noterade bolag. Varje beslut fattas baserat
pa beddmningen av vad som langsiktigt maximerar vardet
for aktiedgarna.

Flat Capital dr ett investeringsbolag som fokuserar pa bolag
med framstaende entreprendrer i ledande stillning. Bolaget
vill bidra med langsiktigt kapital till entreprendrsledda
bolag som annars kan vara beroende av investerare med
en Kkortare tidshorisont. Flat Capital dr i grunden en passiv
minoritetsagare samtidigt som Bolagets erfarenhet och
natverk finns tillhands i den utstrdckning entreprendren
Onskar. Investeringarna gors globalt, samtidigt som en stor
del av den nuvarande portfoljen ar nordiska bolag som en
naturlig foljd av Bolagets bas.

Vid investeringsbesluten framéver ar hallbarhetsfaktorer
som miljo, socialt ansvar och etik viktiga for Bolaget.

Flat Capital stravar efter att 6ver tid ha en vélbalanserad
portfolj. Nya investeringsmojligheter analyseras l0pande
och befintliga portféljbolag kan stottas vid nya finan-
seringsrundor. Innehav kan dven komma att sdljas om



Flat Capital AB (publ) Delarsrapport jan-jun 2021

Koncernstruktur
Flat Capital AB (publ) har inga dotter- eller intressebolag.

Antal medarbetare per 2021-06-30

Bolaget hade inga anstéllda per 2021-06-30. Bolaget har
kontrakterat en VD som pabdrjade sin anstéllning den 19
juli 2021.

Utdelningspolicy
Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i att upp till 25
procent av den realiserade vinsten fran avyttringar ska
delas ut till Bolagets aktiedgare. Den resterande delen ska
aterinvesteras. Bolaget efterstravar stadigt 6kande utdel-
ningar dver tid.

Narstaendetransaktioner

Under perioden har samtliga aktier i Upcomer AB salts till
Bolagets huvudédgare. I juni lamnades ett ovillkorat aktied-
gartillskott pa 7 983 TSEK genom omvandling av fordran.

Efter periodens utgdng har Bolaget forvarvat aktier i Klarna
Holding AB (publ) och Lyst Ltd. av Bolagets huvudégare.
Forvérven har skett genom en apportemission i juli.
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Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport jan-sep 2021-10-26
Bokslutskommuniké 2022-02-16
Arsstimma 2022-04-27

Granskning av revisorer

Deldrsrapporten har varit foremal for dversiktlig granskning
av bolagets revisorer.

Styrelsens forsakran
Styrelsen forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande
bild dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédker-
hetsfaktorer som bolaget stér infor.

Stockholm september 2021

S

Sebastian Siemiatkowski
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Resultatrakning i ssammandrag

TSEK Not 1jan-30jun 2021 1jan-30jun 2020 1jan-31dec 2020

Rorelsens intakter

Vardeforandring vardepappersinnehav 1 8 868 527 34115

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -558 -63 -220
Summa rérelsens kostnader -558 -63 -220
Rorelseresultat 8310 464 33895
Finansnetto -105 54 -131
Resultat efter finansnetto 8205 519 33764
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 8205 519 33764
Resultat per aktie fore och efter utspadning, 0.82 0,05 3.38
kronor

Antal utestdende aktier vid periodens utgadng 2 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Genomsnittligt antal aktier fore och efter 10 000 000 10 000 000 10 000 000

utspadning
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Balansrakning i sammandrag

TSEK 30jun2021 30jun 2020 31dec 2020

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i onoterade foretag 101 838 57 214 90 800
101838 57214 90800
Summa anlaggningstiligangar 101838 57 214 90800

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 3 803 803
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 881 0 0
884 803 803
Kassa och bank 33 1533 1479
Summa omsattningstillgangar 917 2336 2282
SUMMA TILLGANGAR 102755 59550 93082
TSEK 30jun 2021 30jun 2020 31dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50 50
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 92 874 51127 51127
Periodens resultat 8205 519 33764
Summa fritt eget kapital 101079 51645 84891
Summa eget kapital 101129 51695 84941
Langfristiga skulder
Lan fran aktiedgare 0 73808 7992
Summa langfristiga skulder 0 7808 7992
Kortfristiga skulder
Skuld aktiedgare 114 0 0
Leverantorsskulder 61 10 0
Ovriga skulder 0 13 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1451 25 150
Summa kortfristiga skulder 1626 48 150

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102755 59550 93082
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Kassaflddesanalys i sammandrag

TSEK 1jan-30jun 2021 1jan-30jun2020 1jan-31dec 2020
Resultat efter finansiella poster 8205 519 33764
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -8 877 149 -33 929
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet 1396 -832 -53
Kassaflode fran den I6pande verksamheten T24 -164 -218
Investeringar i finansiella tillgdngar 2171 -805 -805
Forsaljning av finansiella tillgdngar 1 1452 1452
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2170 645 647
Upptagna lan 0 1049 1049
Erhallna aktiedgartillskott 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 1049 1049
Periodens kassafiéde -1445 1531 1477
Likvida medel vid periodens borjan 1479 1 1
Likvida medel vid periodens slut 33 1533 1479

Forandring av eget kapital

TSEK

1jan-30jun 2021

1jan-30jun 2020

1jan-31dec 2020

Belopp vid periodens ingadng

Periodens resultat

Transaktioner med aktiedgare

Ovillkorade aktiedgartillskott

Belopp vid periodens utgang

84 941

8205

7983

101129

51177

518

51695

51177

33 764

84941
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten &r upprittad enligt Arsredovisningslagen
och redovisningsmetod K3. Samma principer och berdk-
ningsgrunder har tilldmpats som i senaste arsredovisning-
en. For fullstindiga redovisnings- och varderingsprinciper
se arsredovisning for 2020. Jamforelsesiffror for forsta
halvéret 2020 har rdknats om for att motsvara redovis-
ningsprinciperna per 2021-06-30.

Vardering av portfoljinnehaven

Bolaget vérderar sina innehav 16pande till verkligt varde
enligt K3. Verkligt varde &r det belopp till vilket en tillgaing
skulle kunna overlatas mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra, och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors.

I forsta hand ska vérdet pa investeringarna bestimmas
enligt marknadsvardet i form av noterade priser pa en aktiv
marknad. En aktiv marknad existerar dd handeln anser
likartade produkter, det finns intresserade kdpare och sél-
jare, och prisinformation ar allmént tillgédnglig. Da Bolaget
framst investerar i privata, onoterade bolag, 4r denna metod
normalt sett inte applicerbar pa portfoljbolagen, vilket med-
for att ytterligare varderingsmetoder behdver anvandas.

Om det inte finns noterade priser pa en aktiv marknad,
uppskattar Bolaget det verkliga vardet med hjélp av olika
varderingsmetoder. Dessa baserar sig frimst pa anvand-
ningen av marknadsinformation, och om detta inte &r
gorbart, baseras vardet pa foretagsspecifik information.
Bolaget anvander vanligt forekommande varderingsmodel-
ler som tidigare har visat sig ge tillforlitliga uppskattningar
av priser.

Om det verkliga véardet baseras pa nyligen genomforda
transaktioner, sker detta i samrad med Ovriga varderings-
metoder. Ifall Bolaget bedomer att det skett betydande for-
andringar sedan den genomforda transaktionen, anvands
istallet en annan metod. Om intervallet mellan rimliga
uppskattningar avseende verkligt varde ar betydande, eller
sannolikheterna for uppskattningarna inte gar att bedémas
pa ett rimligt sétt, virderas tillgingarna enligt det senast
redovisade verkliga vardet.

Tillgdngarnas verkliga varde omrdknas vid varje rap-
porttillfalle. Om ett innehavs vérde baseras péa en nyligen
genomford transaktion, behalls varderingen vanligtvis i 12
manader varefter Bolaget dvergar till nagon av de 6vriga
modellerna. Transaktionsbaserade varden justeras dock vid
varje rapporttillfalle om Bolaget bedémer att det verkliga
vardet forandrats.

Flat Capitals portfoljbolag ér i regel tillvaxtbolag som
befinner sig i ett tidigt skede av sin livscykel. Mot bakgrund
av detta dr det naturligt att det forekommer betydande
variationer i innehavens verkliga varde mellan rapporttill-
fillena. Bolaget kommer endast att rapportera innehavens
aggregerade varde och sdledes kommer ingen individuell
vardering av respektive innehav att offentliggdras.

Virderingarna i deldrsrapporten baseras pa senast genom-
forda transaktioner.
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Noter

Not1Vardeférandring vardepappersinnehav

10

TSEK 1jan-30jun 2021 1jan-30jun2020 1jan-31dec 2020
Ej realiserad vardefordndring innehav 8 877 0 33519
Vinst/forlust vid avyttring -9 527 596
Totalt 8868 527 34115

Not 2 Antal aktier

Pé extra bolagsstdimma den 22 juni 2021 beslutades om
fondemission och split varefter bolagets aktiekapital efter
registrering kommer uppga till 500 000 SEK och antal
aktier till 10 000 000. D4 registrering per 30 juni 2021 ¢j
skett ar antal aktier vid periodens slut 50 000. Vid berak-
ning av resultat per aktie anvands 10 000 000 aktier for
samtliga perioder.

Definitioner av nyckeltal

Substansvérde
Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncer-
nens eget kapital

Substansvarde per aktie
Substansvarde delat med antal aktier

Nettokassa
Réntebdrande fordringar och likvida medel minus rénteba-
rande skulder

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto
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"

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av delarsrapport upprat-
tad i enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Flat Capital AB, org.nr 556941-0110

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bifogade
delarsrapport for Flat Capital AB per 30 juni 2021. Det ar
styrelsen som har ansvaret fOr att uppratta och presentera
denna delérsrapport i enlighet med drsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella frédgor och redovisningsfra-
gor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dver-
siktliga granskningsétgarder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De gransk-
ningsatgérder som vidtas vid en ¢versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den ut-
talade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm september 2021
Grant Thornton Sweden AB

CNJ'JSMV\R*SELL

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor



